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Carla Quintas. Acionista de empresa em recuperacao judicial corre
risco

O objetivo de se gjuizar uma recuperacdo judicial € viabilizar que a empresa consiga efetuar o
pagamento de seus credores e superar a crise econdmica-financeira, conseguindo, assim, voltar a atuar
no mercado normal mente.

O gjuizamento da recuperacdo judicial ndo suspende 0s negdcios da empresa, que continuard atuando no
mercado normalmente, mas com dilacéo dos prazos para o pagamento de seus credores, e com arevisao
das condicdes paratais pagamentos.

Segundo item 19.2 do Regulamento de Operacdes de Segmento da BM& FBovespa, quando gjuizada a
recuperacao judicial, 0s negdcios com 0s ativos da empresa seréo automati camente suspensos.
Importante salientar que a suspensdo da negociagao de ativos pode abranger somente uma ou mais
espécies, classes ou séries de determinado ativo.

A referida suspensdo podera durar 30 dias. Todavia, o item 19.5.1 do regulamento da BM & FBovespa
prevé que tal prazo podera ser ampliado, a seu exclusivo critério.

Caso a suspensao perdure, 0 acionista ndo podera negociar a agao e tera que aguardar o prazo estipulado
pela BM& FBovespa para que possa voltar a negociar suas agdes no mercado.

Importante destacar, ainda, que a Comissao de Valores Mobiliarios, em sua Instrucéo n° 461, de 2007,
também determina que havera a suspensdo da negociacdo dos valores mobiliarios em caso de
recuperagao judicial. Nesses casos, a Instrucéo n° 480, de 2009, da autarquia, em seu artigo 30,
determina que a empresa em recuperacao judicial apresente copia da peticdo inicial de recuperacéo
judicial, com todos os documentos que ainstruem, no mesmo dia do protocolo em juizo.

No curso do processo judicial, a empresa devera apresentar a CVM, ainda, o plano de recuperacéo
judicial, no mesmo dia do protocolo em juizo, bem como a sentenca denegatéria ou concessiva do
pedido de recuperacdo judicial, com aindicacdo, neste Ultimo caso, do administrador judicial nomeado
pelo juiz, no mesmo dia de sua ciéncia.

Alias, em casos especificos, a BM & FBovespa podera adotar outros procedimentos, considerando o porte
da empresa e o0 impacto que arecuperacédo judicial de tal empresa podera causar na economia do pais.

Ao final darecuperacgéo judicial, se aempresa recuperandativer obtido éxito e tiver adimplido suas
dividas, podera retomar seus negdcios normalmente, de forma que os acionistas poderdo livremente
dispor dos papéis. Importante destacar que, com a recuperacéo da empresa, as suas a¢oes poderao,
gradativamente, voltar a ser lucrativas.
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Contudo, caso a empresa recuperanda ndo apresente o plano de recuperacgao judicial no prazo de 60 dias
da data do ajuizamento da demanda, ou, ainda, se 0 mencionado plano for rejeitado pel os credores ou for
descumprido pela recuperanda, a recuperacéo judicial podera ser transformada em faléncia.

Nesse caso, segundo leciona Fabio Ulhoa Coelho, “(...) 0s socios ou acionistas podem ser pagos, na
faléncia da sociedade, em duas hipoteses: como titulares de crédito subordinado ou de participacéo
societaria. No primeiro caso, sdo pagos em funcdo do dinheiro emprestado a sociedade ou de qual quer
outro negocio juridico existente entre afalida e seus sdcios ou acionistas. No segundo, recebem, ta
como na partilha de qual quer outra sociedade dissolvida, valor proporcional a participagdo no capita
social (...)".

Os acionistas, assim, passam afigurar como credores da massafalida. SO receberdo valores, porém, se,
apos o pagamento de todos os credores da massa falida, incluindo correcdo monetéria e juros, ainda
houver recursos em caixa.
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