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Mattos Filho critica veto a divulgacdo de remuner acao de executivos

O professor da Escola de Direito da Fundagao Getulio Vargas e ex-presidente da Comissao de Valores
Mobiliarios Ary Oswaldo M attos Filho questionou nesta segunda-feira (27/5) o argumento da Justica
Federal do Rio de Janeiro para proibir aCVM deimpor as companhias abertas a publicacdo da
remuneracdo individual minima e maxima dos executivos.

“A desculpa esfarrapada € que eles [executivos] acham que podem ser vitima de sequestro. Eles podem
ser objeto de sequestro pelo acionista, escandalizado com aremuneracao”, ironizou Mattos Filho apés
palestrana GV sobre regulacéo de remuneracdo de executivos no cendrio pds-crise.

Na semana passada a Justica Federal do Rio de Janeiro determinou que a CVM néo pode impor as
companhias abertas a publicacdo da remuneracéo individual minima e maxima de seus executivos. A
sentenca vale para as empresas associadas ao I nstituto Brasileiro de Executivos de Financas (1bef), que
teve parecer favoravel do advogado Luis Roberto Barroso, indicado para ministro do Supremo Tribunal
Federal na Ultima semana.

Para o fundador da Escola de Direito da GV, os acionistas tém o direito de saber quanto os executivos
recebem. Parajustificar sua posi¢do, ele usa um argumento simples: todo empregador tem direito de
saber quanto ganha o seu funcionério. “Os acionistas € que sao os donos da empresa. Os executivos sdo
empregados. No fundo, eles [executivos] ndo querem a divulgacéo porgue acham que na assembleia os
acionistas vao reclamar gue est&o ganhando muito”, disse Mattos Filho.

No evento, o professor da GV também fez alguns comentarios e comparagtes entre as regras brasileirae
americana. Para ele, é importante verificar o que esta dando errado nos EUA paratentar consertar ou
criar um modelo diferente.

“No que diz respeito ao conselho de administracdo, a experiéncia americana ndo € necessariamente
valida[para o Brasil] em suainteireza. Temos poucas companhias de capital sem controlador, que é a
regranos EUA. Aqui o cuidado do acionista minoritario € para que o acionista controlador ndo extraia
mais-valia para ele em detrimento da empresa. Nos EUA, o capital € pulverizado, o grande problema
deles € que o Conselho de Administracdo exerca as funcdes de supervisdo sobre a diretoria para que ndo
administrem a empresa como se fosse deles proprios’.

Apesar das diferencas, Mattos Filho diz que é importante estar atento a essa questdo, ja que varias
empresas que est&o abrindo seu capital n&o tém controlador definido e todas as agdes do Novo Mercado
— umadas listagens da BM & FBovespa na qual as companhias precisam obedecer arigidos critérios de
governanga corporativa— dao direito a voto.
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