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Estante Legal: Um guia para avaliar bens que nao existem fisicamente

Spacca

Identificar e avaliar algo que ndo se pode tocar ndo € tarefa fécil, emboratal
necessidade se mostre cada vez mais presente na vida de pessoas e empresas €, claro,
dos tribunais. Na linguagem do mercado, sdo chamados de ativos intangiveis os bens
e direitos de valor econdmico indiscutivel, mas que nem sempre aparecem nos é
balancos contabeis. S8o cada vez mais comuns, principal mente em um cenario =
marcado por complexas relagdes decorrentes da chamada sociedade do conhecimento. ¥ v
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Capital Intangivel, de José Roberto Martins, joga um facho de luz sobre o temae
procura esclarecer tanto aimportancia, quanto as préticas mais utilizadas para a
avaliagdo econdmica de algo que ndo existe fisicamente, mas que ninguém duvidague . ..on Pereima
vale muito, principalmente quando se corre o risco de perder. O livro ndo selimitaaos  “emalista da Candur
aspectos tedricos — a fundamentac&o contabil ou econdmica— e apresenta exemplos

préticos de aplicacéo e vantagens de se mensurar bens imateriais. Aborda, também, inimeras questdes
legais ligadas a avaliacdo desses ativos, bem como a sua utilizaggo formal na esferado judiciario. Sem
se prender na simples reproducdo de leis ou de normas, serve para empresas em processo de fusao ou
aquisicao ou até mesmo para casais, em casos de separacdes litigiosas.

"Como o valor econdémico dos intangiveis ndo esta incorporado ha maioria dos balangos, o apoio
especializado para suaidentificacdo e valorizac&o tornou-se uma exigéncia técnica na maioria dos
processos, indo além da dimensdo cléassica contabil”, argumenta José Roberto Martins. O judiciario
brasileiro, segundo ele, tem exigido frequentemente o apoio técnico de consultorias de avaliacdo para
apuracdo do valor econdmico dos ativos intangiveis, sobretudo em processos de divorcios, violagdo de
direitos de propriedade intelectual e de imagem, exclusdo, saida ou falecimento de sOcios e recuperagéo
judicial de empresas.

Martins lembrano livro que as marcas sdo 0s ativos intangiveis mais conhecidos, mas ndo s&o 0s Unicos.
Entre outros bens imateriais, ele situa 0 conhecimento cientifico ou técnico, licengas e patentes,
conhecimento mercadol 6gico e até mesmo a reputacdo. "Enquanto algumas empresas ndo possuem mais
do que uma dizia de intangiveis, outras possuem centenas’, afirma, ressaltando que, além da
identificac8o de tais ativos, a dificuldade maior esta em como aplicar a combinac&o de critérios objetivos
e subjetivos para uma avaliagdo mais préxima da realidade.

Em Capital Intangivel, ele contextualiza alguns exemplos para situar tal nivel de dificuldade. Um dos
casos destacados foi o leil&o dos aeroportos de Brasilia, Guarulhos e Campinas realizado no ano
passado, como parte do programas de melhorias previstas paraa Copa do Mundo em 2014 e as
Olimpiadas de 2016. Os trés aeroportos foram arrematados pelo valor total de R$ 24,5 bilhdes, quase
cinco vezes acimado valor minimo total, de R$ 5,47 bilhdes, um agio espetacular, comemorado pelo
governo, mas gue gerou especul acoes e perplexidades no mercado. Para Martins, uma diferenca como
s6 pode ser compreendida em trés cenarios. "as concessdes foram mal avaliadas pel os vendedores,
os lances foram mal avaliados pelos compradores ou pessoas estéo vendo oportunidades onde ninguém
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maisviu".

Outro caso destacado por ele — a privatizacdo do Banespa— € mais antigo (novembro de 2000), porém
n&o menos expressivo. Oito grandes bancos credenciaram-se ao leil&o, mas cinco deles desistiram uma
semana antes do pregéo. Bradesco e Unibanco, relembra o autor, apresentaram lances rel ativamente
proximos do valor minimo, de R$ 1,8 bilh&o, arbitrado pelos avaliadores contratados pelo governo. A
surpresa, no caso, foi a oferta vencedora, do Santander, de R$ 7,05 bilhdes, muito acima da avaliagdo
assumida pelo governo e das ofertas apresentadas pel os demais concorrentes. Para ele, o que fez o banco
espanhol pagar o que pagou pelo Banespa ndo foi exatamente o que 0s nimeros passados
demonstravam, mas sim "um conjunto de evidéncias e potenciais adormecidos que, aos olhos dos
administradores, simbolizavam a oportunidade de queimar etapas’.

Embora existam certas restricdes de natureza legal para a avaliacdo ou reavaliacdo dos bensintangiveis,
Martins ressalta que em juizo a questdo € mais amena e que os tribunais ndo tém negado pedidos nesse
sentido, "desde que o interesse esteja devidamente justificado”. Mesmo assim, considera fundamental
para empresas e pessoas conhecerem e controlarem o valor dos bens intangiveis antes do agravamento
de conflitos, até como forma de seguranca juridica, notadamente nos casos de partilha, saida ou exclusdo
de socios. "Alguém sempre perdera se ndo houver a apuragdo completa dos valores intangiveis e
tangiveis das organizactes’, afirma.
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