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Tacito de Matos: Expectativa de direito néo gera efeito fiscal

N&o é possivel se conformar com os votos de alguns ministros do STF que indicariam uma tendéncia a
considerar constitucional atributagéo da equivaléncia patrimonial decorrente de investimentos em
empresas domiciliadas no exterior. E recomendével retomar os conceitos de equival éncia patrimonial em
consonancia com os principios e conceitos tedricos das Ciéncias Contabeis para uma acurada andlise da
guestéo.

Como é de sabenca geral, a base de célculo do IRPJe da CSL € o lucro contabil ajustado por adicdes e
exclusdes. Ou sgja, parte-se do lucro contabil, retiram-se despesas ndo dedutivei's e receitas ndo
tributavei s contabilizadas e adicionam-se despesas que se tornaram dedutiveis e receitas que se tornaram
tributéveis.

Independente dos gjustes fiscais, 0 ponto de partida o lucro contébil. Esse lucro é apurado com base nos
Principios Gerais de Contabilidade, obrigacdo prevista tanto nalegislacdo comercial quanto fiscal
aplicaveis. Sendo assim, propde-se analisar 0 conceito de equivaléncia patrimonial a partir desses
principios.

A nosso ver, dois principios fundamentais das Ciéncias Contébeis devem ser considerados.

O saudoso mestre Nilton Latorracal, ao tratar do Principio do Conservadorismo, ensinava: “Esse
principio conhecido como ‘ conservadorismo’ (do inglés, conservatism) € empregado na linguagem
contébil paraindicar uma posicdo cautelosa ou prudente. Segundo Paul Grady, do ponto de vistade
principios de contabilidade geralmente aceitos, 0 conceito de conservadorismo compreende duas ideias:
receitas ndo devem ser antecipadas; todos 0s passivos, ou perdas, devem ser contabilizados, mesmo que
o valor da obrigacdo ou da perda ainda ndo seja liquido, isto € mesmo que o valor ainda ndo sgja
determinado.”

Setal principio fosse aplicado isoladamente, por certo o investimento seria mantido ao custo de
aquisicdo e a variagao patrimonia da empresa investida (seja controlada ou coligada) jamais seria
contabilizada na empresainvestidora, poistal variacdo ndo representa nenhum direito efetivamente
auferido ou obrigacéo assumida pelo investidor. Tais variagdes sG0 meras expectativas de direito ou de
potencia obrigacdo, como se detal hara nesse artigo.

Ocorre que o Principio do Conservadorismo deve ser ponderado em face do Principio da Oportunidade e
do conceito do justo valor. Nas licdes do mestre Latorraca2, o principio da oportunidade “refere-se,
simultaneamente, a tempestividade e integridade do registro do patrimonio e das suas mutacoes,
determinando que sgjafeito de imediato e com a extensado correta, independente das causas que as
originaram”. Ja o conceito do justo valor, elemento de ponderacdo dos principios antes referidos,
recomenda que o custo original de um ativo seja gjustado de forma arefletir seu potencial e esperado
valor derealizago. Vale lembrar os ensinamentos de Sérgio ludicibus, Eliseu Martins e Ernesto Rubens
Gelbeck, naobraManual de Contabilidade das Sociedades por Acdes. Ao ponderar a aplicacdo do
Principio do Conservadorismo, esclarecem3: “O Principio, portanto, n&o pode ficar entendido em sua
interpretacdo original, restrita, de valor inicial, mas (com a utilizag&o conjunta do Principio do
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Denominador Comum Monetério) ‘atualizado’ seu entendimento, corrigindo-se custos incorridos no
passado em termos de poder aquisitivo de certa data-base, presumivel mente préxima do momento
decisorio, afim de que todos os dados estejam expressos ao mesmo poder aquisitivo da moeda. Dai
nosso enunciado. No Brasil, portanto, ja pode ser tranquilamente admitida uma mudanca de
denominacéo, que poderia ser ‘o Principio do Custo Historico Corrigido Como Base de Valor”.

O conceito do justo valor, se era aplicado com parcimoénia nas hormas contdbeis brasileiras até 2009,
passou a ser elemento basilar e fundamental de ponderacdo dos principios contabeis com a adocéo das
Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS). Nesse sentido, ativos e passivos devem ser gjustados
contabilmente a seu valor provavel de realizagéo.

Revistos tais conceitos, acreditamos ser possivel discutir o gue representa o resultado de equivaléncia
patrimonial.

Quer se analise a equivaléncia patrimonial de um ponto de vistatedrico, quer se apliquem os dispositivos
legais oravigentes (Lei das Sociedades por Acdes e normas contabeis aprovadas pelo Conselho Federal
de Contabilidade), ha de se concluir que a equivaléncia patrimonial é mero gjuste avalor justo do
investimento feito por uma empresa em outra. Sendo mais didatico: Quando uma empresa investe em
outra, registra o investimento em fun¢éo do montante do valor dispendido para adquirir a participagao
societaria. Sem embargo, ao longo do tempo, deve gjustar o valor desse ativo a expectativa de sua
efetivarealizacdo. A equivaléncianada mais € do que um resultado da aplicacéo desse conceito. Nao se
trata de renda efetiva auferida pel o investidor, mas mera expectativa de valor justo do ativo na
eventualidade da realizac&o do investimento.

Tanto é assim que a equivaléncia ndo decorre apenas de lucros e perda da investida. A equivalénciaéo
gjuste do investimento em func¢éo da mutacdo do patriménio liquido da coligada ou controlada. Se, por
exemplo, elafaz uma emissdo de agbes com agio, registra umareserva de capital e aumenta seu
patriménio liguido. Se recebe uma subvencdo para investimento, registra outra reserva que também
aumenta seu patrimonio.

Em todas essas hipoteses, ha uma mutacéo do patrimonio dainvestida gue gera o correspondente gjuste
do ativo registrado nainvestidora. Entretanto, jamais se cogitou tributar tais variagdes patrimoniais
porque se reconhece que tais mutagdes, bem como seus efeitos na contabilidade dainvestidora, néo
passam de expectativas de direitos e obrigacdes, mas ndo sdo receitas ou despesas efetivas do investidor.
Vale analisar os casos citados com mais vagar.

No caso do ganho de participagdo societaria decorrente de aumento de capital com agio, alegislacéo €
expressa ao reconhecer que, embora o investidor ndo aportante registre uma receita de equivaléncia
patrimonial (porgque o patrimdnio dainvestida aumenta), ndo se trata de receita tributével, pois esse
investidor ndo aufere renda. E a empresa investida que recebe os recursos do aporte de capital. Em tese,
se o investidor decidisse vender as agOes da investida, teria um ativo potencialmente mais valioso —
uma empresa com caixa reforcado pelo aporte de capital feito com égio. Essa presuncéo, contudo, é
mera expectativa de direito, pois 0 mercado ndo valorara as agdes apenas em fungdo do patrimdnio ou do
caixadainvestida
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O caso da subvencdo parainvestimento € ainda mais didético. Trata-se de recurso registrado pela
investida, oriundo de terceiro (no caso um ente governamental), que ndo pertence aos sOcios. Tome-se,
por exemplo, o caso dos incentivos fiscais de Imposto sobre a Renda concedidos a empreendimentos nas
regides Nordeste e Norte. Por disposicéo legal expressa, o beneficio resultante da reducdo do imposto
ndo pode ser, direta ou indiretamente, entregue ou repassado aos socios. Logo, seria absurdo presumir
gue o registro da correspondente reserva no patrimoénio dainvestida representa renda para o investidor,
muito embora o investidor contabilize uma receita de equivaléncia patrimonial.

Os exempl os acima referidos se prestam a comprovar um fato: avariagcdo do patriménio liquido da
empresa investida pode gerar, namelhor das hipéteses, uma expectativa de direito ou de obrigacéo para
o investidor. Nao ha como se cogitar, nesses exemplos, qualquer renda auferida pelo investidor.

No mesmo sentido, se uma empresa investida tem lucro, ndo tem o investidor qualquer renda. Tem uma
mera expectativa de receber, no futuro, dividendos. Para deixar ainda mais patente a expectativa de
direito, tome-se a seguinte hipotese: a empresa investida tem prejuizos acumulados. Se, em determinado
ano, auferir certo lucro, tera um aumento patrimonial e ainvestidora registrard umareceita de
equivaléncia patrimonial. Imagine-se, contudo, que o lucro daguele periodo néo superou as perdas
acumuladas. H4, por parte do investidor, qualquer expectativa de direito? Expectativa de receber
dividendos? Por certo que ndo. Muito embora o investidor tenha registrado uma receita de equivaléncia
patrimonia naquele periodo-base, sabe que ndo recebera qualquer dividendo derivado desse lucro.

H4, portanto, uma conclusdo que julgamos razoavel sustentar: os resultados de equivaléncia patrimonial,
registrados por um investidor, n&o representam um direito efetivo deste contra ainvestida. Nao
representam direito a receber dividendos, ndo importa se tem ou ndo controle societério da subsidiaria.
VariagOes no patrimonio dessas empresas representam, quando tanto, uma mera expectativa de direito,
decorrente de uma estimativa de variagdo do valor justo do ativo.

Admitida essa qualificag8o do registro contabil, restaria questionar: O sistemalegal patrio garante
efeitos préticos as expectativas de direitos? A resposta € ndo. No julgamento da mudanca das regras da
Previdéncia Social, o STF decidiu que expectativa de se aposentar, ainda que em curto prazo, néo
representava direito adquirido do trabalhador, mas mera expectativa de direito sem efeito prético e que
pode ser anulada por mudanca da |egislacéo.

Se analisarmos a legislagéo que rege o Imposto sobre a Renda e a Contribui¢éo Social sobre o Lucro,
temos exemplos que adotam a mesmaratio. Ao tratar do lucro inflacionério, a doutrina, a jurisprudéncia
e o0 proprio legislador reconheceram que se tratava de uma receita contabil que néo representava efetiva
renda, mas mera expectativa de renda so tributavel se e quando houvesse arealizag&o dos ativos que o
geraram. Da mesma forma, areavaliacéo de ativos sempre foi um registro contébil neutro parafins de
apuracdo do IRPJ e CSL, por representar mera expectativa de valor justo contabilizada pelo detentor do
ativo. E mais! O legislador entendeu por bem considerar ndo dedutiveis as provisies relacionadas a
tributos em discusséo judicial, exatamente por considerar que n&o representam efetivas obrigacbes
juridicamente exigivel's, mas meras expectativas de potenciais contingéncias.

Sao inumeros exemplos com um elemento comum: Expectativa, seja de direito ou obrigacéo, ndo pode
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gerar efeitos fiscais. Ndo se tributa fato presumido. Logo, se a equivaléncia patrimonial € um gjuste do
investimento decorrente de expectativa de direitos ou obrigagOes futuras e incertas, por 0bvio néo pode
compor abase de calculo do IRPJ e da CSL, ndo importando se ainvestida esta no Brasil ou no exterior,
se é controlada ou coligada.

(1) Latorraca, Nilton —“Direito Tributério — Imposto de Renda das Empresas’ — Editora Atlas— 142
edicdo — paginas 244 e 245.

(2) Op.cit, pagina 245.

(3) ludicibus, Sérgio; Martins, Eliseu e Gelbeck, Ernesto Rubens —“Manual de Contabilidade das
Sociedades por A¢des’ — Editora Atlas — 3° Edicdo, pagina 83

Date Created
17/05/2013

Page 4
2023 - www.conjur.com.br - Todos os direitos reservados. 17/05/2013



