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Desmutualizacao da Bovespa ger ou ganho patrimonial sujeito a
tributacao

A conversdo de titulos patrimoniais da associacdo Bovespa em agdes da Bovespa Holding S/A gerou
ganho patrimonial e, portanto, esta sujeita a tributagdo. Esse foi o entendimento da 42 Turma do Tribunal
Regional Federal da 32 Regi&o ao negar Apelacdo a um grupo de corretoras. Elas contestam a cobranga
de Imposto de Renda e Contribuicéo Social Sobre o Lucro Liquido por conta da operacéo.

A guest&o é discutida desde 2007, quando as bolsas de valores deixaram de ser entidades sem fins
lucrativos e passaram a ser empresas de capital aberto. Os antigos detentores de titulos patrimoniais, com
essa transformagao, passaram a ser acionistas. Esse processo se chama desmutualizaggdo. Em S&o Paulo,
isso aconteceu em 2008, quando a Bovespa se juntou a Bolsa de Mercadorias e Futuros, aBM&F.

Com a ultima decisdo do TRF-3, do dia 27 de novembro, a fazenda venceu mais uma. No julgamento
votaram afavor da Uni&o o juiz convocado Leonel Ferreira e o desembargador André Nabarrete. Ficou
vencida arelatora, desembargadora Alda Basto.

As corretoras alegaram que a transformagdo da associacdo em sociedade ndo é vedada pelalegidacéo e
gue, no caso da Bovespa, seria possivel aplicar as regras sobre "transformacéo, fusdo ou cisdo" para
pessoas juridicas, previstas no artigo 2.033 do Codigo Civil. Assim, defendem ter recebido em acOes
apenas o equivalente aos seus antigos titulos patrimoniais.

Autor do voto condutor, Ferreira entendeu que ndo € possivel falar em cisdo, ja que a associacao
Bovespa deixou de existir. Dessa forma, seria aplicavel ao caso o artigo 61 do Cédigo Civil, que
estabel ece as regras para a dissolucdo de associacoes.

"Na prética, entendo que pouco importa se perquirir se é possivel a cisdo de associacdo (ndo € o artigo
2033, pelo mesmo raciocinio, autorizaria uma organizagao religiosa ou um partido politico a se tornar
uma S/A, além de se antagonizar com 0 mencionado artigo 61). Se ndo existe mais a

‘Bovespa associagdo’ — e ndo pode existir, ja que seus titul os patrimoniais foram entregues — ocorreu
uma devolucéo que traz, entéo, aincidéncia do imposto de renda e da contribui¢do social sobre o lucro”,
afirmou o juiz convocado.

Assim, segundo ele, a*“desmutualizacdo” da Bovespa ocorreu por meio da “dissolucdo” daassociacéo e
da "devolucéo" do patriménio aos associados, o que justifica a tributacéo, segundo o artigo 17 dalel
9.532/1997.

“Cumpre observar que, com tal operacdo, os associados das referidas associacdes tiveram mesmo ganho
patrimonial, ja que passaram a ser acionistas de sociedades andnimas, com finalidade de lucro, sendo o
montante a ser oferecido atributacdo a diferenca entre o valor nominal das acdes recebidas atitulo de
devolucéo e o custo de aguisicao dos titulos patrimoniais das extintas associacoes’, disse.
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Vencida no julgamento, arelatora Alda Basto disse que a mudanca na estrutura da Bovespateria sido
uma“permuta’ entre os titulos de propriedade e as agdes, sem que houvesse “devolucdo” do patriménio.

“Com efeito, extrai-se daredacdo do artigo 17 ‘caput’ dalLei 9.532/97 que aincidénciado IR esta
relacionado com a‘devolucéo do patriménio’, ou sejavalor do dinheiro e dos bens devolvidos aos
associados. Ou sgja, adevolucdo € o fato gerador do tributo. Porém no presente caso néo houve
‘devolucdo’, dés que os valores destinaram-se a formagdo de uma sociedade, ou seja, decorrem de uma
permuta, de uma transformacéo: saiu da associagéo paraformar um nova sociedade. Portanto houve
destinacdo diversa da prevista nalei, ndo justificando se aplicar por incidénciatributéria com base em
analogia’, afirmou.

Clique aqui para ler o acordéo.
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