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Carlos Abréo: Aquecimento da economia depende dereducao de
tributos

Ao romper o seu ciclo de crescimento, a economia global irradiou uma séria davida no espirito do
investidor, tanto pessoa fisica e também juridica, de prever o futuro das bolsas e osinterminaveis
problemas de quedas sistémicas seguidas.

Em primeiro lugar, é preciso dizer que paradoxa mente a crise europeia e norte-americana, as bolsas
daquel es paises ndo estéo impregnadas de pessimismo ou de baixas e, portanto, o caso brasileiro é
especifico, provocado pelos custos, pela acdo governamental e, acima de tudo, um conjunto de
equivocos empresariais praticados em detrimento da governanca corporativa.

Ninguém acredita que a situacdo elimine o risco natural, mas, hoje em dia, qualquer investimento,
aplicacdo ou mesmo a rentabilidade se descola da taxa de inflagdo e da elevagdo generalizada dos custos.

Em termos gerais, as aberturas de capital foram cessadas, o desinteresse do acionista € evidente e 0s
fundos ndo tem como proteger seus aplicadores, mormente em atencdo a questdo da rentabilidade e de
empresas que se divorciam de bons ganhos.

Dificultoso igualmente continuar operando quando a empresa esta na bolsa e em situacéo de recuperacdo
judicial, pois que seu papel desvaloriza e as expectativas de ganhos caem vertiginosamente.

Ao lado dareducéo dos negocios, de empresas em dificuldade, da baixa de juros, assistimos a um outro
ponto fundamental, hospedado na diminui¢&o dos dividendos distribuidos e dos juros sobre capital
proprio.

Hoje em dia as perdas se avolumam e as tendéncias mudam rapidamente, a partir de prognésticos de
agéncias de rating, que examinam e avaliam os resultados.

Dentro dessa perspectiva, qual seria o caminho natural para 0 minoritario ou investidor, diante de
invisivei s passagens pela macroeconomia e os acenos de empresas hegociadas no ponto central do
controle?

Verdadeiramente, a rentabilidade de todo e qualquer investimento se coloca em divida, na medida em
gue temos umainflacdo real acima de 10% ao ano e 0s ganhos ndo chegam sequer a metade, mas, para
melhorar tudo isso, € preciso uma macrorreforma do sistema, relativa ao mercado de capitais.

Os ganhos das corretoras necessitam ser revistos, atributacdo e aincidéncia de impostos em cadeia, o
gue desestimula e faz com gue poucas empresas concentrem todas as operagoes.

Page 1
2023 - www.conjur.com.br - Todos os direitos reservados. 02/04/2013



No image found CONSULTOR JURIDICO
WwWw.conjur.com.br

Embora tenhamos mais de 50 empresas no mercado, no exterior, o indice chega a 500 ou 600 empresas
gue negociam, assim vivemos um sonho de, no maximo, 10 empresas com bons volumes de negocio,
mas a volatilidade e o estrangulamento provocados pelo estado, notadamente nas estatais, provoca uma
fuga do investidor e, mais do que isso, prejuizos acelerados.

A dinamicados 70 mil pontos deu espaco ao desanimo dos 55 mil pontos e, dai por diante, qual quer
observagdo ou andlise se fundamenta nas ferramentas que a bolsa, 0 mercado e o governo queiram
partilhar.

De umaformageral, 0 sucesso de | POs anos atrés agora amarga perdas incomensuraveis, em varios
segmentos, desde a construcdo civil, energia, siderurgia, educacdo, transporte bancério, e tantos outros.

Hé& espaco para mais empresas, mas tudo depende da credibilidade, da confianca e de informacdes
seguras, cujo papel daCVM é essencial para dispersar especul adores de plant&o.

A seguir atoada atual, ndo havera recuperacéo das bolsas mundiais em curto espaco de tempo, e amais
combalida de todas é a brasileira, cujo desempenho, ultimamente, coloca em relevo a atmosfera que
tomou conta dos pregdes, dos negdcios e da atracdo de novos investimentos.

O aguecimento da economia, do crescimento e do desenvolvimento passa, inexoravel mente, pela
melhora das operactes em bolsa e, paratanto, o futuro depende de motivacgdes e agdes, cujos objetivos
sejam de reduzir o0s custos, a tributacéo e ampliar o mercado concorrencial entre os players desse
movimento importante para a estabilidade do Pais.
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