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CarlosHenrique Abrao: I nstituicoes financeir as precisam estimular
producao

A dramatica e traumatica crise mundial, nascida do descontrole e falta de regulamentac&o bancéria,
envolve matériarelativa as finangas publicas. Superado o tempo da credibilidade das medidas adotadas
na zona do euro, fato € que, em algumas localidades, ocorre uma fuga de dinheiro em banco.

Narealidade, quando a Grécia divulga que ndo tem condicdes de pagar suas dividas e precisa de repasse,
0 gue acontece € uma grave circunstancia que abala em cadeia os mercados. Assistimos, impavidos, a
gueda das bolsas ha dez dias, e a previsdo é que cheguemos, novamente, nos 30 mil pontos, o que fara
desaparecer metade dos investidores e dois trilhdes de prejuizos dos fundos.

A guestdo colocada diz respeito até quando a liquidez dos bancos funcionard, atitulo de Basiléia 3, na
hipdtese do gargal o das financgas publicas da Grécia e outros paises e seus reflexos no Brasil.

Comporta realcar que em torno desse tema, sera realizado um Congresso Internacional em Sdo Paulo, de
3 a5 dejunho de 2012, cuja fundamental preocupagdo consiste em encontrar meios e solugdes para o
impasse. O site do evento é este agqui.

Inegavel situar que, sem uma ordem de faléncia do 6rgéo publico, a presenca de milhdes de créditos de
fundos e bancos sustentara a condicdo de um default da divida, esse calote respingara em bancos
internacionais. Vem-se alardeando que as poucas instituicdes estrangeiras no Pais estariam vendendo as
suas operagdes para minimizar o prejuizo dacrise.

Escalonado este ponto de vista, no Brasil, a questdo € reducdo de juros e dos spreads. A conjuntura atual
dita preservar aliquidez, e a consequente reducéo do acesso do crédito é visivel. A divida aumentou de
tamanho, registrando saldo maior do que na ultima década.

Com isso, estamos destacando que a crise internacional das dividas publicas de paises da zona do euro
certamente afetard, de modo mais forte ou ndo, as institui¢des financeiras. O processo de concentracdo
se acentuard, haja vista que o endividamento e os prejuizos verificados ndo permitirdo a continuidade da
atividade bancéaria.

N&o existe, propriamente, um risco tarifado, j& que a securitizac8o desta divida € impensavel, e os
Bancos comerciais, de investimentos e de todos os setores em geral, arriscando no crescimento e
confiando na expansdo do mercado, resolveram confiar nos gjustes possivel's emprestando recursos.

O Brasil viveu problema semel hante de liquidez bancéria, com o programa do Proer houve auxilio e um
redimensionamento das institui ¢Bes financeiras, com enxugamento e maior liquidez. Os reflexos,
seguramente, progredirdo em termos de Brasil, mas o que notamos no momento, em paralelo, € uma
forte pressdo nos precos e reducdo dos valores das agdes no mercado acionario.

Somente 0 BTG Pactual perdeu mais de 20% desde sua entrada no mercado, e ndo poderia ser diferente,
na medida em que a probabilidade de menor crescimento, agregada a taxa de inadimpléncia, reduz
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fortemente a higidez do sistema bancério como um todo.

As autoridades monetérias evidenciam que ndo ha formulas ou remédios que produzam seus efeitos
imediatamente. A expectativa de consumo do mercado interno, com areducéo de juros e spreads, fica
definitivamente descartada, porquanto a inflacdo alimenta a corrosdo salarial, e 0 aumento do doélar
impacta nos insumos e matéria prima.

Havera um novo chogue da economiaglobal, e isso acontecera em breve, ja que a posi¢ao insustentavel
das financas publicas de muitos paises da zona do euro impede uma agéo conjunta.

Atento ao Brasil, asinstitui¢des financeiras e o Banco Central, em conjunto, devem ter um
monitoramento transparente e uma visao de reciclar o modelo, exaurido na sua base, afim de que a
tonica sgja de alojar recursos para o sistema produtivo, e ndo simplesmente para 0 consumo de bens ou
Servigos.

No contexto abordado, a tomada de medida macroprudencial da autoridade monetaria passa pela
legalidade dos seus atos e 0s questionamentos juridicos futuros, eis porque precisao STF e, também, o
STJ apreciarem a questéo da capitalizacdo de juros e a constitucionalidade da medida provisoria, afim
de que, em definitivo, sailbamos nos pautar por conceitos harmonicos desde o nascimento do negocio
bancério até sua etapa de concluso.
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