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CarlosHenrique Abr&o: E preciso uma legisacdo que protegja
minoritarios

Redesenhadas as sociedades anonimas na plasticidade do atual capitalismo financeiro que permeiaa
economia globalizada como um todo, a questdo de fundo coloca em evidéncia a necessidade de uma
novalegislacéo protetiva da tutela dos investidores e acionistas minoritarios.

Narealidade, os grandes fundos de investimentos sdo aqueles que fazem seus aportes, inclusive para
efeito de delinear fusdes societarias e mudancas substanciais do acionista controlador.

Enquanto se prognosticava a tendéncia da bolsa brasileira alcancar 80 mil pontos em 2012, fato € que o
aumento colhido nos primeiros meses foi 1ogo derretido e sem medidas especificas, principalmente na
esferafiscal e tributaria, maior serd o desassossego, para que alcance a casa dos 60 mil pontos.

Ao lado disso, grandes empresas estatais, controladas pela Uni&o, utilizando-se de agéo de controle
adotam medidas que repercutem direta e decisivamente no minoritario.

Basta alembranca daquilo que aconteceu no seio da Petrobrés, e, mais recentemente, no Banco do
Brasil, para que tenhamos umaideia e uma perfeita no¢éo sobre o minoritario desprotegido.

Felizmente houve um progresso considerével em relacdo aos direitos do minoritario, mas se mostram
insuficientes para a realidade contemporanea.

Foi possivel, em algumas empresas, aindicacdo de membro de Diretoria, e noutras inclusive no
Conselho de Administracdo, mas os principais direitos dos minoritarios ainda ndo se encontram
corretamente tutel ados.

A distribuicdo de dividendos, juros sobre o capital proprio, participacdo em assembleias, direito de voto,
de retirada, bonificacéo e todos 0s demais sempre sdo mitigados com a posi¢do do controlador e a
tendéncia do mercado que fazem do minoritario mero figurante do processo de expansdo das grandes
companhias.

N&o havendo incentivo ou incremento para o investidor, no caso o minoritario, dificilmente
alcangaremos poupanga interna ou a previsao no sentido de alcangarmos mais de 500 mil acionistas
pessoas fisicas na Bovespa

O mercado funciona em sinergia, tanto que na modernidade vérias bolsas realizaram fusdes, ou buscam
mecanismos de agregar valores, principalmente com a China e outras nagdes desenvolvidas.

A reforma dalegislacéo de companhias € inadiavel, no sentido de atribuir ao minoritario posicdo mais
resguardada e minimizar seus prejuizos, impactados pelo controlador, ou no papel do estado — empresa.
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Naatual conjuntura, a criagdo de instrumentos sal utares aos investimentos pedem transparéncia e menor
pressdo do controlador, nos processos de fusdo, ou quando o Estado intervier na politica empresarial.

As conquistas dos direitos dos minoritarios estdo em jogo diante da nova estrutura das empresas
globalizadas e do poder intervencionista do estado, dai porque redesenhar a politica protetiva ao
minoritario representaria salvaguarda que se estenderia aos enormes beneficios do proprio mercado
acionario.
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