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STJ definecritérios paraindenizacdo a acionista da CRT por venda a
BrT

A guantidade de agOes a que tem direito 0 acionista que sofreu perdas com venda empresa de telefonia
deve ser mensurada com a apuracéo do capital investido na linha telefonica de acordo com o valor
patrimonia da acdo informado no balancete mensal da companhia na data da integralizagdo. Este € um
dos critérios adotados pela 32 Turma do Superior Tribunal de Justica para fixar indenizacdo, por perdas e
danos, de agdes que ndo foram subscritas pela Brasil Telecom S/A.

A decisdo foi tomada durante o julgamento de Recurso Especial de um ex-acionista da Companhia
Riograndense de Telecomunicacbes (CRT) e da CRT Celular, empresas que foram adquiridas pela Brasil
Telecom. A Turma adotou parametros que servirdo de base para recompor as perdas sofridas pelo
acionista.

Inconformado com os critérios definidos pelo Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul para calcular a
indenizacdo, o ex-acionista pedia a reforma da sentenca. Na deciséo do tribunal galicho, foi adotado
como base de célculo daindenizagdo o valor patrimonia da acéo na data da integralizacéo, isto €, na
data em que o comprador pagou a CRT pela aquisicéo da linha telefonica.

No julgamento, o relator, ministro Massami Uyeda, lembrou que na época do caso analisado, o
consumidor, parater direito a umalinhatelefonica, era obrigado a comprar agbes da companhia de
telecomunicacdes. Conforme prevé o Codigo de Processo Civil (CPC), quando for impossivel a entrega
das agOes, deve-se indenizar 0 acionista pela perda sofrida.

O ministro destacou que o valor da acdo de uma companhia aberta é determinado pela cotacéo do diaem
que for negociada. “Vae o que o mercado esta disposto a pagar”, explicou. Contudo, na situagéo de
subscricao de acdes, aregra € diferente e segue as especificacdes do artigo 170 daLei 6.404/1976.

Nesse caso, a 22 Secado do STJja estabeleceu que, nas acbes da Brasil Telecom, o Valor Patrimonial da
Acdo (VPA) — definido no balancete do més daintegralizacdo — € o critério correto para se calcular a
guantidade de acdes que deveriam ter sido subscritas ao adquirente de linha telefénica e que, nas
situacdes em que a integralizacdo ocorreu em parcelas, o balancete a ser considerado é aguele relativo ao
primeiro més de pagamento da primeira parcela.

Apesar desse entendimento, a 32 Turma decidiu que, no caso de indeniza¢éo devido a néo entrega das
ac0es ao acionista, os parametros devem ser diferentes. Segundo o colegiado, deve ser considerado o
prejuizo do acionista por ndo dispor das acoes. “ Se ndo dispde das agdes, ndo pode vendé-las e, se
pudesse aliené-las, o faria pelo valor que elas possuem no mercado, que € a sua cotacdo na Bolsade
Vaores. Esse € 0 prejuizo sofrido”, afirmou o ministro Uyeda.

Diante dessa conclusdo, a 32 Turma optou pel os seguintes critérios na fixacéo da indenizagdo: primeiro,
deve-se definir a quantidade de agbes a que teriadireito o acionista, aferindo-se o capital investido pelo
valor patrimonial da agéo informado no balancete mensal da companhia na data da respectiva
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integralizacéo.

Segundo, depois de apurada a quantidade, passa-se a multiplicacdo do niUmero de acdes pelo valor de sua
cotacdo na Bolsa de Valores, vigente no fechamento do pregéao do dia do transito em julgado da deciséo
judicial, ocasido em que o acionista passou ater o direito as acdes e a comercializé-las ou aiena-las.

Sobre o resultado obtido, deverdo incidir correcdo monetaria (IPC/INPC), a partir do pregdo daBolsade
Valores do diado transito em julgado, e juros legais desde a citagdo. Quando houver sucessdo, o valor de
parémetro sera o das agdes na Bolsa de Val ores da companhia sucessora. Com informagdes da
Assessoria de Imprensa do STJ.

Resp 1.025.298

Date Created
19/12/2010

Page 2
2023 - www.conjur.com.br - Todos os direitos reservados. 19/12/2010



