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Projeto delel em tramitacao no Senado da autonomia ao Banco
Central

[Editorial do jornal O Estado de S.Paulo, publicado nesta sexta (25/12)]

Se aprovado atempo pelo Congresso, um projeto de lei complementar que comega a avancar no Senado
pode eliminar uma grande incerteza com relacéo a conducgdo da politica monetéria a partir de 2011, apds
aposse do presidente da Republica a ser eleito no ano que vem. Entre outras medidas, o projeto

estabel ece a autonomia formal do Banco Central (BC).

Embora essencial para manter ainflacdo sob controle — e, assim, assegurar o ambiente indispensavel
para o crescimento econdmico no longo prazo -, continua muito fragil a autonomia operacional de que o
Banco Central vem dispondo nos ultimos anos. Nas condicdes atuais, €la depende da decisdo exclusiva
do presidente da Republica e pode ser suprimida a qualquer momento.

N&o ha garantia, por exemplo, de que o presidente a ser eleito no proximo ano a preservara no seu
governo. Quanto mais proxima estiver a eleicdo presidencial, maiores tenderdo a ser as duvidas sobre
sua manutencao, pois os candidatos atual mente mais em evidéncia nunca expressaram com clareza sua
posicdo arespeito do tema— alias, quando trataram do assunto, deixaram davida sobre sua convicgéo a
respeito da necessidade da autonomiado BC.

A Comisséo de Constituicao, Justica e Cidadania (CCJ) do Senado aprovou a proposta que formalizaa
autonomia do BC e estabel ece mandatos de quatro anos para seu presidente e seus oito diretores —
mandatos n&o coincidentes entre si, de modo que ndo ocorra a substituicdo de todos os membros ao
mesmo tempo. O mandato do presidente do BC n&o coincidira com o do presidente da Republica.

O texto aprovado na CCJ € um substitutivo do senador Antonio Carlos Magalhées Janior (DEM-BA),
gue reuniu num Unico projeto cinco propostas sobre assuntos correl atos que tramitavam no Senado.

Os membros da diretoria do BC, segundo o projeto, podem ser reconduzidos ao cargo. Eles s perderdo
0 mandato se pedirem ou se forem demitidos pelo presidente da Republica, que tera de justificar
"devidamente" sua decisdo ao Congresso. A proposta de destituicdo do presidente ou de diretores do BC,
"ao0 ser submetida ao Senado Federal, devera vir acompanhada de circunstanciada exposi¢do dos motivos
justificadores da medida’.

O projeto também estabel ece que o BC deve encaminhar & Camara e ao Senado seu plano anual e trés
relatorios periddicos da execucdo das politicas monetéria e cambia ao longo do ano. O presidente do BC
devera comparecer a Camara e ao Senado para prestar esclarecimentos sobre esses relatorios.
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Embora reconheca que ha fortes argumentos a favor da retirada do BC do papel de fiscalizador das
instituicbes financeiras, pois isso poderiaresultar em conflito entre a busca do controle dainflacéo e a
busca da estabilidade do sistema financeiro, o relator optou por preservar essa funcéo do BC. Na
reabertura dos trabalhos legislativos, o projeto serd examinado pela Comissdo de A ssuntos Econdmicos,
gue é a comissao de mérito.

O projeto € amplo, pois, além de tratar do papel do BC e da escolha e das garantias de sua direcéo,
estrutura o sistema financeiro nacional e define os servicos que as institui¢ces financeiras prestaréo a
seus clientes obrigatoriamente sem a cobranca de tarifas.

Em seu relatdrio, 0 senador baiano lembra que a discusséo sobre a autonomia do BC "tem origem nos
incentivos que 0 governo tem para usar a politica monetéria para conseguir ganhos temporarios no nivel
de emprego e de crescimento econdmico”. Mas essa utilizag&o da politica monetéria pode acelerar a
inflacdo, quebrar a credibilidade do BC e exigir aelevagdo dos juros. 1sso elevaria as incertezas dos
investidores e reduziria o crescimento econémico.

O relator recorda que, apesar das criticas a politica monetaria nos Ultimos anos, "governos de diferentes
mati zes ideol 6gicos deram autonomia de fato ao BC". A formalizagdo dessa autonomia " seria um avanco
institucional que poderia gjudar a manter as expectativas de inflagdo sob controle e, assim, permitir
alcancar a meta de inflacéo a cada ano com menor sacrificio em termos de taxas de juros reais elevadas’.
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