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Os Juros simples e 0sjuros compostos quanto ao regime de
capitalizacéo

O poetaromano Pietro Metastasio, atento aos ciclos temporais e prazos que subordinam a condi¢éo
humana, no Ato Il da épera Demofontes proclamou que “il tempo e infedele a chi ne abusa”. Todo
contrato, o de mutuo bancério incluido, tem um prazo de vigéncia, seja ele determinado ou ndo. Trata-se
do interregno em que a avencairradia efeitos entre as partes que, pela pactuagdo, assumiram obrigagdes
e adquiriram direitos reciprocos. Em outras palavras, trata-se do tempo que medeia entre a contratacéo e
aregular extincéo do liame obrigacional estabel ecido.

Palmilhando as li¢cdes de Wilson Cancado e Orlei Claro, o conceito de periodo ndo se confunde com o de
periodo de vigéncia. Alias, arigor, o periodo decorre da fragmentacéo do prazo de vigénciaem
compartimentos idénticos, ou sgja, da periodicizacdo do prazo de vigéncia

A disting&o entre os conceitos de ‘prazo’ e de ‘periodo’ é indispensavel nos mutuos financeiros, porque
usual mente estes sdo celebrados por prazo determinado, sendo gque o ‘ decurso do periodo’ é o que gerao
direito ajuros em favor do mutuante, na proporcao especificada pelataxa de juros. Assim, 0 conceito de
juros também se associa ao de periodo, permitindo-nos agregar a ele o da periodicidade de sua
incidéncia.

Nos contratos de mutuo bancéario, os juros, tomados na sua acepcado de frutos do dinheiro emprestado,
podem ser colhidos periodicamente, em fracdes de tempo iguais que compdem o prazo de vigéncia
integral da avenca.

Neste sentido, vale ressaltar que a diferenciacéo que se estabel ece entre juros sSimples e juros compostos
refere-se a forma de sua contabilizagcdo. Nas avencas em que os juros fluem periodicamente, finda cada
fase de frutificacdo tem-se juros remuneratdrios. Encerrado cada ciclo, abrem-se duas possibilidades: ou
0 mutuério paga os juros vencidos, ou o valor relativo aos juros vencidos que se referem ao periodo de
frutificagdo encerrado € capitalizado, ou sgja, incorporado no principa — quantia tomada original mente —
surgindo dai o conceito de montante, resultado da soma do principal aos juros vencidos. S&o dessas duas
possibilidades que se extraem os conceitos de juros simples e juros compostos (vide NEWNAN, Donald.
Compound Interest Tables. Oxford University Press, 1997).

No primeiro caso, como a cada periodo de frutificacdo o mutuante percebe os frutos colhidos, temos que
a contabilizacdo dos juros relativa ao periodo subsequente ha de se dar mediante utilizacéo daforma
denominada “juros simples’ ou “lineares’. Imaginemos, v.g., 0 caso do mutuério que tomou R$100 com
apromessa de restituir o valor um ano apos a contratacéo, tendo ficado acordado que fluir&o juros
contabilizados periodicamente, a cada més, a umataxa de 10%. Passado um més da contratacdo, o
mutuario entrega ao mutuante os R$10 relativos aos juros vencidos. Obviamente, no segundo més da
celebracdo da avenca, e assim sucessivamente, ataxa de 10% incidira novamente, e tdo somente, sobre o
principal, ou sgja, sobre os R$ 100 tomados.

Na segunda hipotese aventada, como a cada ciclo de frutificagéo, embora, do ponto de vistajuridico, o
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mutuante seja credor dos juros periédicos vencidos, ele ndo adquire, em termos préticos, a
disponibilidade do fruto colhido, que remanesce em méaos do mutuério, aforma de contabilizagéo a ser
adotada € a dos “juros compostos’, também chamada de “juros sobre juros’ ou de “juros exponenciais’,
cuja préticafoi denominada“anatocismo”, expressdo sinonimia de cobranca de juros produzidos pelos
proprios juros. Lancando mé&o de exemplo similar ao elucidado para a outra hipétese, suponhamos que o
mutuario que tomou R$100, dos quais fluem juros contabilizados periodicamente a uma taxa de 10% ao
més, ndo entregou ao mutuério, findo o primeiro més de vigéncia da avenca— ou sgja, terminado o
primeiro ciclo de frutificacdo — o numerério (R$10) equivalente aos juros vencidos, pois assim ficara
avencado entre as partes quando da celebragdo do contrato.

Ora, aevidéncia, os juros vencidos deverdo ser incorporados ao principal emprestado — capitalizados
— €, apos o término do segundo més de vigéncia da avenca, os juros contratados incidirdo sobre o
montante apurado, consubstanciado no principal acrescido dos juros vencidos. Em verdade, nada mais
l6gico, afinal, a cada ciclo de frutificacdo que termina, 0 mutuante deve ser remunerado pela
disponibilidade datotalidade do capital proprio que se encontra, por forga de contrato, em méos do
mutuario. Assim sendo, findo o segundo periodo de frutificagéo, apés o decurso do segundo més da
contratacdo, a taxa pactuada (10%) deveraincidir sobre o montante (R$110) que, embora seja de
propriedade do mutuante, permanece a disposi¢do do mutuério.

A rigor, todavia, vale ressaltar que, muito embora a cobranca de juros compostos seja, amiude, tratada
como sinonimia da cobranca de juros sobre juros e da prética de anatocismo, essa equiparacao vocabular
constitui impropriedade terminolégica. A capitalizac8o de juros verificada na aplicacéo do conceito de
juros compostos pressupde a existéncia de juros vencidos, ou sgja, no marco final do periodo de geracéo
dos juros periodicos convencionados, quando os juros pactuados efetivamente converteram-se em
capital. A cobranca de juros sobre juros, pratica conhecida como anatocismo (double interest), tem
pressuposto e substrato fatico distintos, tendo-se em vista que permite aincidéncia da taxa contratada
sobre juros ainda ndo vencidos.

N&o olvidemos que, quer do ponto de vista tributario, quer sob o prisma contabil, a capitalizacdo dos
juros é medida absolutamente legitima e justificavel. Afinal, o Regulamento do Imposto de Renda
estabel ece, de formainequivoca, que juros ganhos ou incorridos pelo contribuinte da exacéo sdo
apropriaveis como receita ou dedutiveis como receita operacional, dependendo tratar-se do ponto de
contribuinte mutuante ou de contribuinte mutuario. Ademais, do regime da competéncia, que rege as
demonstracdes contébeis das instituicdes financeiras, decorre o imperativo de contar-se 0s juros como
percebidos antes mesmo do efetivo pagamento pelo mutuério.

Superada aimagem deturpada que se criou da capitalizagdo dos juros em s, questéo de monta que
envolve a prética de juros compostos é a da periodicidade da sua capitalizagéo, ou, noutras palavras, do
prazo de gestacao dos frutos do capital, cujo decurso importa na transmutagdo dos juros vincendos em
juros vencidos, acarretando a incorporacdo do valor colhido ao valor emprestado.

A génese da polémica remonta aos idos da Era Vargas, quando entrou em vigor o Decreto 22.626, de 07
de abril de 1933, conhecido como "Lei de Usura’, que na hormado seu artigo 4°. desautorizou a
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capitalizacdo dos juros vencidos com periodicidade inferior a anual.

Antes da promulgacdo da Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964, que recebeu aacunhade"Lei de
ReformaBancarid', o Supremo Tribunal Federal editou a Simula 121, de 13 de dezembro de 1963,
através da qual, numa subversdo ao principio daliberdade de contratar que sempre regeu nossa
sistematica, explicitou entendimento de que a capitalizacdo de juros, ainda que estipulada de comum
acordo pelas partes, estava proibida.

A instituicéo e ordenacdo do Sistema Financeiro Nacional pela”Le de Reforma Bancaria', que, como o
proprio designativo prenuncia, importou naintrodugdo na ordem juridica patria de um novo regramento
incidente sobre as institui¢des integrantes da seara objeto de regulagcdo, deu ensgjo a uma revisdo dos
pontos de vista firmados acerca da questéo atinente a legislacdo aplicavel nas contratagcbes de matuo
sobre as quais incidem juros compostos. Com efeito, tendo-se em vista a especificidade da matéria sobre
aqua versaale 4.595, ndo resta davida de que as instituicdes financeiras foram alijadas da submisséo
adisciplinada“Lei deUsura’, detal sorte que os contratos de muatuo feneraticio gue tinham como parte
instituicdo integrante do Sistema Financeiro Nacional ficaram, em verdade, sob a égide da“Lei de
Reforma Bancaria’ e, por viareflexa, das normas editadas pelo Conselho Monetério Nacional,
autoridade maior do sistema criado pelo diploma legislativo em questdo que, ademais, outorgou-lhe
poderes normativos para proceder aregulacdo do sistema (vide CANARIS, Claus-Wilhelm. Pensamento
sistemdtico e conceito de sistema na ciéncia do direito. 22 ed. Lisboa: Calouste Gulbenkian, 1996).

Com o passar dos anos, a exegese acerca da orbita de irradiacéo de efeitos absolutamente diversada“Lei
de Usura’ eda“Le de ReformaBancaria’ foi sedimentando-se, tanto em sede doutrinaria como
jurisprudencial, tendo como corolério a edi¢do da Simulan®. 596 do STF, segundo aqual: “(...) As
disposi¢des do Decreto n°. 22.626 de 1933 ndo se aplicam as taxas de juros e aos outros encargos
cobrados nas operacdes realizadas por institui¢cdes publicas ou privadas que integram o sistema
financeiro nacional”.

Apbs o advento da“Lei de Reforma Bancéria’ e, ainda, mais recentemente, aluz do entendimento
consignado na Sumula n®. 596, valendo-nos do método dial 6gico do filésofo russo Mikhail Bakhtin
parece inequivoco que a vedacdo a capitalizacdo de juros estampada na Simula n®. 121, editada sob a
égide de umalegislagdo muito maisrestritiva—a“Lei de Usura” — aplica-se estritamente as
contratacfes havidas entre partes ndo integrantes do Sistema Financeiro Nacional.

Os contratos de mutuo feneraticio que tenham como parte instituicéo financeira, a seu turno, estao
sujeitos aos ditames da Lei 4.595, e ndo ao regime do Decreto. 22.626, razdo pela qual esta autorizada a
estipulacéo contratual acerca da capitalizacdo periddica de juros.

A duvida que remanesceu por algum tempo foi, ndo mais a da possibilidade da capitalizacéo dos juros
incidentes sobre os contratos de mutuo firmados por institui¢cao financeira, mas, antes, a da periodicidade
minima passivel de adocéo para fins de capitalizagdo dos frutos do capital. A lacunafoi suprida pela
Medida Provisorian®. 1.963, objeto de inUmeras reedicdes, hoje em vigor sob o n°. 2.170-36, de 23 de
agosto de 2001, que assim dispde sobre a matéria em seu artigo 5° “Nas operacdes realizadas pelas
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instituicdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional é admissivel a capitalizacdo de juros com
periodicidade inferior aum ano”.

A Medida Provisoria 2.170-36, ndo tendo sido objeto de revogacdo por Medida Provisoria posterior ou
objeto de apreciacdo parafins de rgjeita-la ou converté-laem lei, segue produzindo efeitos, por forcada
regrado art. 2°. da Emenda Constitucional n°. 32, de 12 de setembro de 2001.

O ex-presidente do Banco Central do Brasil, Gustavo Loyola (A pior maneira dereduzr osjuros.
Revista de Direito Bancario e do Mercado de Capitais, SP: RT, v. 3, n°. 8, p. 243-244, p. 243), ao tratar
da controvérsia sobre a capitalizacéo dos juros em artigo referente a Medida Provisoria 1.963, sustentou
arazoabilidade dos juros exponenciais, afirmando que h4d“(...) umaboa dose de cinismo nas teses anti-
anatocismo. Num pais em que os ativos financeiros, como regra geral, tém prazos inferiores a um ano,
todos aceitam ser remunerados pel os bancos, com periodos de juros inferiores a 12 meses. Ninguém
reclama porgue os bancos creditam mensalmente juros nas cadernetas de poupanca. Mas a histéria € bem
diferente quando se trata das operagdes de crédito” (neste sentido, vide RAZ, Joseph. Practical Reason
and Norms. New Y ork: Oxford, 2002).

A jurisprudénciado STJ, que n&o cogita pronunciar-se incidenter tantum acerca do tema (controle difuso
de constitucionalidade), esta consolidada favoravel mente a possibilidade de capitalizacdo mensal dos
juros, considerando higida a Medida Provisoria 2.170 enquanto nédo declarada inconstitucional pelo STF,
umavez que sua competéncia esta adstrita as normas infra-constitucionais (AgRg Resp 88.787-6).

No entanto, pela profusdo do verso e reverso de idéias e pelo mosaico de teses levadas ao STF, a
despeito de tudo e de todos a quest&o ainda permanece controversa, trazendo-nos a lembranca as ordens
desconexas que, na obra narrativa“ O Processo” do romancista austro-hiingaro Franz Kafka, enredam o
intérprete numa situacdo il6gica que o expde a toda espécie de confusdo. Quid luris— Juros simples ou
compostos?
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