& CONSULTOR JURIDICO
WwWw.conjur.com.br

2007 — O ano das fusdes e das mudancas na lei contabil

Os caminhos para a entrada no mercado de capitais, aquisi¢coes e fusdes envolvem setores internos e
externos de uma corporagdo que analisam os minimos detal hes financeiros, administrativos e juridicos,
entre outros.

Transparéncia e seguranca narealizacdo de investimentos e transagbes empresariais S0 exigéncias de
mercado para 0 mundo corporativo no Brasil e no mundo globalizado. Ai entra o papel da due diligence,
gue constitui-se na andlise e avaliacéo detal hada de informacdes e documentos de enfoque
contabil/financeiro, tributério, trabal hista/previdenciério, ambiental e societario, referentes auma
determinada corporacdo. Ha necessidade de uma parceria efetiva dos auditores e advogados para o
afinamento das informacdes e apuracoes de riscos para proteger os compradores.

Aproveitando a aprovagdo danovalei contabil, aLei 11.638, publicada no Diario Oficial daUnido em
31 de dezembro de 2007, podemos exemplificar a atuacéo do campo juridico e contabil caminhando
paralelamente com um Unico objetivo.

Pela nova legislacdo, todas as empresas consideradas de grande porte — aquelas cujo ativo do ultimo
balanco tenha atingido R$ 240 milhdes ou que seu patriménio liguido sgjaigual ou superior a R$ 300
milhGes — deverdo ter seus balangos auditados, assim como jé acontece com as companhias de capital
aberto. Porém, existem muitas dividas em relacdo a interpretacdo dalei por meio de lacunas que
permitem divergéncias na sua aplicacdo. Portanto € fundamental aimportancia da participacdo do setor
juridico em parceria com o setor contébil para que néo possa haver nenhuma brecha que impeca a sua

aplicacéo.

Em uma definicdo bem subjetiva da atuacéo juridica sobre as andlises detalhadas de documentos de
empresas que iniciam um processo de oferta publica de agdes, podemos apontar que os advogados tém
como metalevantar pontos criticos numa estrutura societaria. A due diligence legal tem como objetivo
identificar riscos e passivos legais que se originaram em processos administrativos ou judiciais, apontar
saidas ou providéncias a serem tomadas para minimizar ou eliminar os riscos identificados anteriormente
e, por ultimo, apresentar estratégias que ajudem na preparacdo de uma estrutura para as transagoes.

Outro ponto abordado em conjunto pel os campos juridico e contébil € na elaboragdo de um documento
conhecido como carta de conforto ou, em inglés, comfort letter, exigido pela Associacdo Naciona dos
Bancos de Investimentos (Ambid) para Ofertas Publicas de distribuicdo e aquisicdo de valores
mobiliérios. O codigo de auto-regulagdo da Ambid determina que as instituicdes participantes das
ofertas publicas, devem obter de seus auditores independentes um documento com a confirmacéo da
consisténcia das informagdes financeiras que constam do prospecto da oferta publica. Esse documento é
acomfort letter.

A emissdo deste documento, produzido pelo auditor, € um dos procedimentos que permite atestar que a
investigacao foi conduzida de forma independente e minuciosamente cuidadosa. 1sso permite ao
profissional da &rea juridica demonstrar que, por meio de uma due diligence feita de forma independente
e razoavel, ndo existem razdes para duvidar da veracidade e transparéncia das informacdes que constam
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do documento.

Osrelatérios de diligéncias sdo desenvolvidos com base em dados obtidos através de 6rgaos publicos
municipais, estaduais ou federal. Além disso, através de documentos disponibilizados pela empresa e
informacdes verbais ou escritas prestadas por funcionarios. Com o cruzamento das informagdes, obtém-
se conclusdes que sdo apresentadas ao cliente e, assim, a assessoria juridica é direcionada para a
negociacdo e elaboracdo das minutas dos contratos definitivos como os de compra e venda de agdes ou
ativos, ou ainda para as conclusdes dos prospectos de | PO ou qualquer outra operacgéo pretendida.

A realizacao perfeita da due diligence € completamente dependente e diretamente af etada pel os
resultados e conclusdes da auditoriarealizada. O relatério de due diligence é o que pauta a elaboracéo
dos instrumentos finais para concretizacio de uma operacéo de | PO e também na fixagdo do prego. E
fator determinante para o sucesso da operagao.

Muitas pesquisas mostram que o Brasil € o quinto destino de investimentos externos, logo atras de
China, india, Estados Unidos e Rissia. A taxa média de crescimento do PIB, na casa dos 5%, ainda é
timida perto da india e da China. Mas no se pode negar que estamos no caminho certo. Taxa de juros
em queda, inflagdo controlada e as exportacdes mantendo-se vigorosas, apesar do aperto cambial, vém
favorecendo a abertura de novos mercados, o que mantém em alta a confianca dos investidores em
relacdo ao Brasil.

Com o grande nimero de operacdes de fusdes e aquisicdes e de abertura de capital em 2007 e a previsio
de aguecimento no mercado de capitais em 2008, o que se vislumbra é o ingresso do Brasil na selecéo
dos paises com mercado maduro. Assim sendo, havera entdo muito trabalho para os setores juridico e
contabil.

Date Created
28/03/2008

Page 2
2023 - www.conjur.com.br - Todos os direitos reservados. 28/03/2008



