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Nova Le dasS.A. vai atrair investidor es estrangeir os

Apés cerca de sete anos de tramitagdo, o Projeto de Lei 3.741/00 foi transformado naLei 11.638/07, que
atera, basicamente, o sistema de elaboragéo das demonstragdes financeiras das sociedades anGnimas,
estendendo tal sistema as empresas de grande porte, ou sgja, a empresa com ativo total superior aR$ 240
milhdes ou receita bruta anual superior a R$ 300 milhdes, independente da forma societaria adotada.
Empresas que pertencam ao mesmo grupo econdémico de fato, ou sgja, que estejam sob controle comum,
também deverdo individualmente adotar tal sistema se, no conjunto, atingirem tais valores de ativo ou de
receita bruta.

A novale 11.638/07 aboliu a Doar (Demonstracéo das Origens e AplicacOes. de Recursos) einstituiu a
obrigacao de elaboracéo da DFC (Demonstragao dos Fluxos de Caixa). No caso das companhias abertas
(ou sgja, aguelas com valores mobiliarios negociados em bolsa ou mercado de balcéo), foi instituida
também a DV A (Demonstracéo de Valor Adicionado). A DFC fornece um resumo dos fluxos de caixa
relativos a trés aspectos da empresa: (i) atividade operacional; (ii) atividade de investimentos e (iii)
atividade de financiamentos. Portanto, a DFC permite ao usuario ver como o caixatransitou e qual foi o
resultado deste fluxo. A DFC ja era obrigatoria nos Estados Unidos desde 1987, o que demonstra a
relevancia da alteracdo trazidapelaLei 11.638/07.

A DVA mostra o quanto de riqueza foi gerado pela empresa e como esta riquezafoi distribuida entre os
acionistas, funcionérios, fornecedores e o governo. Apesar da DV A néo ter tanta relevancia parafins de
avaliacdo de uma empresa, tal demonstracéo financeira € importante para fins académicos, estatisticos e
de andlise setoridl.

Além dainstituicdo dessas novas duas demonstracdes financeiras (DFC e DVA), houve também
modificagdes significativas quanto a elaboracdo dos balangos patrimoniais, como, por exemplo, a
criacdo darubrica“intangivel” no Ativo Permanente e a contabilizacdo ou “marcacdo a mercado” das
aplicagdes em instrumentos financeiros, inclusive derivativos (contratos futuros, contratos atermo e
opcoes) e eliminagdo da “reserva de reavaliacéo”.

Uma questdo de caréter formal € se as empresas de grande porte terdo ou ndo que publicar suas
demonstragdes financeiras. O artigo 3° daLel 11.638/07 estendeu os dispositivosda Lel das SA.
relativos a “ escrituracéo e elaboracdo” das demonstragdes financeiras as empresas de grande porte. O
fundamento para a publicagdo das demonstragdes financeiras reside no fato de que tais empresas
recorrem a poupanca das familias em geral. Logo, tais empresas devem ter maior transparéncia na
divulgacéo dos seus dados. No caso das companhias fechadas e outras empresas organizadas como
limitadas, por exemplo, as quais ndo recorrem a poupanca das pessoas, ndo vemos a hecessidade de
publicacéo das demonstrac@es financeiras. A propria CVM, em Comunicado ao mercado, ja se
manifestou no sentido de ndo haver obrigacdo expressa das empresas de grande porte publicarem as suas
demonstracdes financeiras. No caso das sociedades limitadas, o fato das atas das assembléias anuais (as
guais aprovam as demonstracdes financeiras) serem arquivadas na Junta Comercial ja confere suficiente
publicidade as demonstractes financeiras.

Contudo, o grande avanco da Lei 11.638/97 reside na padronizacéo das demonstrages financeiras das
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empresas brasileiras, através da adocéo de préticas contdbeis internacionais. Segundo a propriaCVM em
seu Comunicado ao Mercado, as demonstracdes financeiras das companhias abertas ja seréo
consolidadas em IFRS até o exercicio financeiro de 2010.

Tal medidatera um profundo impacto econdmico, principalmente para as empresas brasileiras que
necessitam atrair investidores estrangeiros, poisisto facilitard a analise e a comparacéo de suas
demonstragdes financeiras. Assumindo uma iminente obtencéo de grau de investimento, as empresas
brasileiras em geral terdo melhores condigdes de atrair investimento estrangeiro e, assim, baratearem o
seu custo de capital, 0 que viabilizara umainsercdo mais acentuada de empresas brasileiras ha economia
global. Ao participar mais ativamente de cadeias de suprimento globais de produtos e servicos, as
empresas brasileiras tornar-se-&0 mais competitivas e mais lucrativas, gerando, conseguientemente, mais
prosperidade e progresso para o Brasil.
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