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Precatorios federais atraem investidor es e empr esas

Desde de 2004, os precatorios federais estéo sendo adquiridos por bancos de investimentos em razdo da
certeza de seus pagamentos pelo Governo Federal, do desagio na compra e da rentabilidade de 6% ao
ano, mais correcéo pelo IPCA. Com as antecipacdes dos pagamentos ocorridas nos Ultimos anos, a baixa
do ddlar e o aumento de credibilidade internacional, aliadas a criacéo dalei que autoriza a criacéo de
Fundos de Direitos Creditorios (Fedic) na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), apartir de
dezembro de 2006, a febre por estes ativos a cancou os fundos nacionais e internacionais, os bancos
abertos e até mesmo investidores particul ares.

O lucro da operagéo é téo atraente que a procura esta maior que a oferta. Existe grande quantidade de
investidores procurando precatérios “ perfeitos’ e seguros para compraimediata. S&o precatorios que ja
passaram por todos 0s questionamentos e comegaram a ser pagos rigorosamente em dia, em dez parcelas
anuais — momento em que 0s investidores querem comprar.

A lucratividade pode chegar a uma média de 15% ao ano, computando-se 0 desagio que esta na faixa de
40%. E um lucro extraordinério se comparado a outros investimentos que ndo ultrapassam a margem de
lucro de 5% ao ano, além do baixo custo de empréstimos alongo prazo no mercado internacional, que
estdo na casa de 3,5% ao ano. Captar no mercado externo e comprar precatorios federais tornou-se o
melhor negécio do mundo.

As dificuldades residem na existéncia de muitos precatérios com pendéncias, principalmente em razéo
da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGN) entrar com Ac¢fes Rescisorias em todos 0s processos
de precatorios de grande valor. Além disso, mesmo ap0s perdidas estas acdes, a mesma PGN impetra
Acdo Civil Publicavisando retardar o pagamento daqueles precatorios, ainda que haja o risco de punicdo
por litigancia de ma-fé.

Ja os precatérios estaduais, que ndo sao pagos ha 10 anos e ndo tém previsio de pagamento, ndo atraem
tantos investidores assim, continuando com o desagio muito maior do gque os federais. Entretanto, com a
pacificacéo no Superior Tribunal de Justica (STJ) da sua utilizagdo para garantia de dividas fiscais e
subrogacéo ao final, tendo como conseqliéncia a quitacdo pelo principio da confusdo entre devedor e
credor, além do julgamento do Supremo Tribuna Federal, de relatoriado Ministro Eros Grau, que
confirmou a pacificagdo da compensacdo no julgamento da Adin 2.851, estes créditos estéo atraindo
cadavez mais empresas para utilizacdo tanto no pagamento de dividas como para reducédo da carga fiscal
deICMS.

Calcula-se gue mais de 50% dos precatorios estaduais pendentes de pagamento ja esteja no Judiciario.
Parte deles compensando onde havia lei autorizativa, como no Rio Grande do Sul, até 2004, no Parana,
até 2006, em Rondbnia e no Amazonas, ambos em vigor até hoje. Outra parte esta sobrestado (nafila),
aguardando o julgamento do STF e buscando a compensacéo Constitucional pela Emenda 30.
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A terceirae maior fatia encontra-se garantindo dividas fiscais e buscando a quitacéo pela subrogacéo, ja
gue todos os tribunais tém se pronunciado neste sentido: “o precatorio ndo podeir aleildo”. Seriaum
completo absurdo levar aleil&o um cheque sem fundos do credor para pagar este mesmo caloteiro.

Assim, por completairresponsabilidade do Poder Publico com os pagamentos de suas dividas com
precatorios, o proprio mercado criou uma segunda alternativa para a quitacdo deste gigantesco débito: os
credores perdem uma parte do crédito, mas arecebem em vida. As empresas, por suavez, reduzem suas
dividas e sua cargafiscal confiscatoria a partir do inicio da operacdo com precatorios. E o Estado, por
fim, acaba sendo o0 maior beneficiado na operacéo, umavez que guita dividas com dividas.

E 0 mercado encontrado solucdes razoéveis para a eterna desidia do Poder Publico.
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