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| dentificacdo pessoal de acionistas pode ser ineficaz

Todos os acionistas com participacdo minima de 5% nas companhias abertas brasileiras devem agora ser
identificados e, no caso de pessoa juridica, informar quais as pessoas fisicas que as controlam. A
determinacdo, da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), busca saber quem esta por tras das pessoas
juridicas que controlam as empresas com acdes negociadas no mercado de capitais, permitindo maior
transparéncia.

Porém, ha duvidas se o objetivo da CVM pode ser totalmente al cangado. O advogado e professor de
Direito Comercial Renato Ventura Ribeiro, doutor em Direito da USP, enumera trés situagbes em que
atética pode falhar.

A primeira, no caso de empresas offshore estrangeiras, com a totalidade de suas agdes ao portador, onde
qualquer “laranja’ pode ser apresentado como proprietario. A segunda, em caso de trust, instituto muito
adotado no exterior e ndo reconhecido no Brasil, através do qual uma pessoa transfere a propriedade de
seus bens a outra (geralmente uma empresa especializada), ficando apenas como beneficiéria.

Por fim, umaterceira situacéo € a das fundagdes, que sdo pessoas juridicas compostas somente por bens
e ndo por pessoas. Neste caso, as fundagdes ndo possuem controladores, mas tdo somente
administradores, que sdo temporérios. Entre as companhias abertas cujos controladores sdo fundacdes
esta o Banco Bradesco (Fundacéo Bradesco), a Varig (Fundacdo Rubem Berta), a antiga Antarctica
(Fundagdo Antonio e Helena Zerrener).

No momento, a principal discussdo arespeito daidentificacéo de proprietérios diz respeito a parceria
M SI-Corinthians, na qual ha suspeitas de lavagem de dinheiro, atualmente investigada.

Lelaaintegra dadecisdo
DELI BERAC;AO CVM N° 525, DE 05 DE SETEMBRO DE 2007

Disp0e sobre a obrigatoriedade de identificacéo dos acionistas, conforme elencados no caput do art. 12
dalnstrucdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, de companhias abertas e estrangeiras, até o nivel das
pessoas fisicas.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 3 de setembro de 2007, com fundamento nos arts. 8°, inciso 11; 21,
86°, inciso Il e 22 daLei n°6.385, de 7 de dezembro de 1976:

CONSIDERANDO:

i) o disposto no art. 8°, |1, eno art. 21, 8 6°, I, daLel n°6.385, de 7 de dezembro de 1976, que se
referem a prestacéo de informacdes ao mercado e as informagdes exigidas para a concessao do registro
de companhia aberta;
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i) oart 12 dalnstrucdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme aterada pela Instrucdo CVM n°
449, de 15 de marco de 2007, que estabel ece que os acionistas controladores, diretos ou indiretos, e os
acionistas que elegerem membros do conselho de administragdo ou do conselho fiscal, bem como
qualquer pessoa natural ou juridica, ou grupo de pessoas, agindo em conjunto ou representando um
mesmo interesse, que atingir participacdo, direta ou indireta, que corresponda a 5% (cinco por cento) ou
mai s de espécie ou classe de agdes representativas do capital de companhia aberta, e acada vez que a
referida participacdo se eleve em 5% (cinco por cento), devem enviar a companhia comunicado
contendo as informacdes ali especificadas; e

iii) o art. 21 daInstrucdo CVM n° 358, de 2002, prevé que as normas dessa | nstrucdo aplicam-se as
empresas patrocinadoras de programas de BDR niveis |l elll, naguilo que ndo forem incompativeis com
as disposi¢des aplicavel s nos paises em que emitidos os val ores mobiliarios respectivos;

DELIBEROU:

| —as companhias que solicitarem o registro de que trata o art. 21 daLe n° 6.385, de 1976, deveréo
identificar, no formulério IAN:

i) todos os seus controladores, diretos e indiretos, até o nivel de pessoa natural;

ii) todos os acionistas que elegerem membros do conselho de administragéo ou do conselho fiscal, assim
como seus controladores, diretos e indiretos, até o nivel de pessoa natural; e

iii) todos os socios que, até o nivel de pessoa natural, sejam titulares de participacéo, direta ou indireta,
igual ou superior a 5% (cinco por cento) de especie ou classe de acles representativas do capital de
companhig;

Il — asinformagcdes especificadas no item | dever&o ser prestadas independentemente do pais em que
forem constituidos ou domiciliados o socio, o controlador ou a companhia em questéo;

Il —eventual tratamento sigiloso conferido as informacdes referidas no item |, seja por forca de negécio
juridico, segja pelas leis do pais em que forem constituidos ou domiciliados 0 socio, o controlador ou a
companhia em questéo, ndo os exime do dever de informar previsto nesta Deliberacéo;

IV — esta Deliberacéo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Uni&o, observadas
as seguintes regras de transi¢do:

i) as companhias ainda ndo registradas deverdo apresentar as informagdes previstas nesta Deliberagéo
para a obtencéo do registro;

ii) as companhias ja registradas que realizarem distribui¢do publica de valores mobiliérios deverdo
apresentar as informacdes previstas nesta Deliberacéo previamente a concessao do registro de
distribuicéo; e

iii) as companhias jaregistradas na CVM que ndo realizarem distribuicdo publica de valores mobiliarios
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até 31 de maio de 2008 deverdo apresentar as informagdes especificadas nesta Deliberagdo no
Formulario IAN com vencimento a partir dessa data.
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