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Cosan néo consegue impedir compra da Vale do Rosario

Fracassou a tentativa da Cosan de impedir que os socios minoritarios da Companhia AgucareiraVale do
Rosario exercam o seu direito de preferéncia na compradaempresa. A Valefoi alvo de oferta hostil feita
pela empresa, sua maior concorrente. Se a aquisicdo da Vale do Rosario fosse consolidada, a empresa
Cosan de transformaria na maior produtora mundial de aguicar e acool.

A Justica paulistareeitou o pedido de liminar da Cosan. A companhia alegava que o Bradesco néo
poderia conceder empréstimo aos minoritarios da Vale do Rosério porque ja havia negociado com a
Cosan um financiamento para a mesma operagao.

Em 2006, a Cosan decidiu fazer a oferta hostil para adquirir aVale. Paraisso, iniciou conversas com o
Bradesco para conseguir o crédito de US$ 200 milhdes, necessario para a compradavale. De acordo
com o pedido de liminar, no dia 5 de fevereiro de 2007, houve uma reuni&o entre os dirigentes da Cosan
e diretores do banco, “a guem foram fornecidas informacdes sigilosas’ sobre a viabilidade da operacéo e
sobre aimportancia estratégica da aquisi¢do.

Os advogados da Cosan ressaltaram que os diretores foram informados da possibilidade de o grupo
minoritario daVale do Rosério exercer o direito de preferéncia de compra, “ago, contudo, muito
improvavel, tendo em vista que referidos acionistas sabidamente ndo dispunham de recursos financeiros
paratanto”. Eles relataram ainda que os representantes do Bradesco mostraram que ndo estavam em
situacao de conflito de interesses com a Cosan.

O Bradesco aprovou o empréstimo. Pouco depois, o banco também aprovou o crédito de R$ 1,3 bilhdo
para que 0s minoritarios comprassem as acoes majoritarias. A Cosan se sentiu traida. Recorreu a Justica
paraimpedir que o crédito fosse concedido. A empresa defende que o banco escolheu a opcdo mais
lucrativa, “ainda que tivesse que trair a confianga da sua cliente e usar as informagdes confidenciais que
havia obtido em razéo dos inimeros contatos mantidos entre as partes’.

Para a Cosan, foi imoral eilegal a operacdo de crédito oferecida pelo Bradesco. “ Pretende-se aqui
apenas téo-somente obstar uma instituicdo financeira que dispdes de informagdes confidenciais da
cliente de obter vantagens as suas custas, em prejuizo dos milhares de seus acionistas e investidores’,
argumentam.

O juiz ndo considerou justificada a argumentacéo da empresa. Ele negou o pedido e declarou a extingdo
da medida cautelar preparatoria gjuizada. Os minoritérios da Va e do Rosario foram representados na
disputa pel os advogados Alexandre Wald e Vamilson Costa, do escritério Wald Associados
Advogados.

Direito de preferéncia

A comprafoi decididano dia 13 de fevereiro, em reunido gue contou com a presenca de 80 acionistas da
Vale do Rosério. Os minoritérios, liderados pel os empresérios Cicero Junqueira Franco e Luiz Biagi,
tém ainda o objetivo de abrir o capital do grupo e a aderir aos principios de governanca corporativa
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estabel ecidos pel o regulamento do Novo Mercado da Bolsa de Valores de S&o Paulo.

A operacao conta com a assessoria financeirado Banco ING e Rabo Bank. As duas instituicbes
coordenaram uma proposta de financiamento do Bradesco, que ofereceu as garantias financeiras para o
exercicio do direito de preferéncia e aquisicao das agdes of ertadas pelo grupo de acionistas que havia
recebido proposta de venda para a Cosan.

O negocio vai custar R$ 1,6 bilhdo aos minoritarios. O financiamento do Bradesco podera chegar a R$
1,3 bilh&o, uma vez que o grupo formado por Cicero Junqueira e Luiz Biagi, representa cerca de 20% do
capital daVVale do Rosario.

Além dessas agdes, 0s minoritarios garantiram aos outros acionistas da Vale do Rosario o direito de
exercer opcao de venda de suas agdes pelo mesmo preco e condigdes do exercicio da preferéncia.
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