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Due Diligencejuridica garante lisura de oper acoes

Segundo naticiou a Imprensa, no primeiro semestre de 2005, houve um aumento de 38% no nimero de
fusdes e aguisi¢cdes, comparado ao primeiro semestre de 2004. Atrelada a este aumento, estéd a
necessidade de realizagéo das chamadas “ due diligences” juridicas.

Alguns autores informam que as due diligences juridicas teriam surgido a partir do conceito do Direito
Romano “diligentia quam suis rebus’ (diligéncia de um cidad&o em gerenciar suas coisas), conceito este
gue foi sendo trabalhado em decisbes dos tribunais norte-americanos. Contudo, foi mesmo na prética
empresarial que as due diligences juridicas se firmaram.

As due diligencesjuridicas podem ser definidas como procedimentos sisteméticos preventivos de
revisdo e andlise de informagdes e documentos, visando a verificagdo da situacéo de sociedades,
estabel ecimentos, fundos de comércio e dos ativos que as compdem, avaliacdo dos riscos inerentes,
garantias a prestar, determinacéo de responsabilidades ou outras, consoante cada caso concreto.

Releva esclarecer que a due diligence ndo existe como figura juridica autbnoma nalegislacdo brasileira.
Destaforma, o mais adequado € entendé-la como uma metodol ogia— e ndo como uma obrigacéo legal
— a ser utilizada opcionalmente pelas partes, podendo ser aconselhavel em diversos momentos da
negociagdo. A identificagdo de contingéncias em momento anterior ao closing da operagéo favorece a
empresainteressada, permitindo renegociar o preco final, identificar problemas a serem resolvidos apos
a concretizacdo do negOcio, ou mesmo exigir maiores garantias do vendedor.

Assunto discutido entre os especialistas é a abrangéncia dos rel atérios de due diligence. Nas fusbes e
aguisicoes, é recomendavel uma profunda e pormenorizada investigacdo em todos os aspectos juridicos
de uma companhia objeto de qualquer modalidade de aquisicdo. Esta investigagéo pode abranger
aspectos pessoai s dos socios, 0 potencial de crescimento do negocio, o nivel de competicdo do setor,
implicagdes financeiras, dentre outros, destinando-se sempre a conclusdo sobre a viabilidade da

operacéo.

O volume de informacdes e documentos manuseados em uma due diligence pode ser téo grande que
acaba fazendo com que varios profissionais tenham de se acomodar nas sedes das sociedades envolvidas.

Além disso, as particularidades inerentes as operaces podem exigir o trabalho conjunto de profissionais
de varias éreas, com vistas a apuracdo dos riscos insitos a atividade desenvolvida pelas empresas.

Cabe destacar, ademais, que as due diligences juridicas devem identificar também passivos decorrentes
de potenciais focos de preocupacéo concorrencial ou mesmo de investigagdes em curso pelos 6rgaos de
defesa da concorréncia

Exemplo disso ocorreu recentemente: o controle de uma das 18 empresas do setor de mineracdo e britas
para a construcao civil com atuagdo na regido metropolitana de Sao Paulo condenadas pelo Cade —
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica por formagado de cartel paradivisdo do mercado havia
sido adquirido por um novo sécio e, apos a agquisicao, ndo foram apresentadas provas ao Cade de que a
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empresa teria continuado a participar da colusdo.

O Cade exp0bs que a penalidade havia sido imposta a pessoa juridica e ndo a seus acionistas e que se 0
novo socio entendia-se lesado, poderia buscar a reparacéo de perdas e danos no Poder Judiciario. Esta
situacdo demonstra que assuntos concorrenciais podem afetar a avaliagao dos ativos adquiridos em uma
operacao de aquisicdo de controle, ja que eventuais penalidades aplicadas pela Autoridade Antitruste
podem representar a eliminagdo do ganho naquela aquisi¢ao.

N&o menos relevante € aidentificagdo dos passivos tributario, trabalhista, previdenciario e ambiental, os
guais podem gerar responsabilidades vultosas (imediatas e futuras) e que, se ndo forem bem e
previamente dimensionados, podem até mesmo inviabilizar o projeto empresarial.

Verifica-se, pois, aimportancia da adocéo de cuidadosos procedimentos de due diligence, capazes de
demonstrar, com muita clareza e com elevado grau de seguranca, todas as variaveis que merecem ser
analisadas antes da conclusao de negdécios envolvendo operactes de fusdes e aguisicies de empresas.
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