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Jucesp diz que empresa nao precisa definir valor de cota

A possibilidade da sociedade de uma empresa ser limitada com quota sem valor nominal foi admitida
nessaterca-feira (19/7) pela Jucesp — Junta Comercial do estado de Sao Paulo que deu provimento ao
recurso contra decisdo da Assessoria Técnica

O Voga Presidente da 32 Turma de Vogais da Junta Comercia do Estado de S&o Paulo, Alberto Murray
Neto, defendeu no seu voto que

“0 valor nominal atribuido as quotas nas sociedades limitadas tem um papel meramente ilustrativo.”.
Segundo ele, “esse mecanismo foi apenas umaficcdo juridica, criada pelos operadores do direito, para
facilitar a visualizacdo do contrato social e identificar quanto cada socio detém do capital social.”

Naopinido de Murray Neto, “ainscricdo do valor nominal da quota no contrato social € absolutamente
irrelevante. N&o serve para nada. O importante € que esteja definido no contrato social, com clareza, o
valor percentual que cabe a cada socio na divisdo do capital social”

O advogado diz que no caso de compra, venda ou permuta, ndo se considera o valor nominal, o que vale
€ o valor patrimonial. Também, segundo Murray Neto, paradelimitar o poder de voto de cada socio em
reunido, o percentual que cada sicio tem no contrato basta para decidir a questdo.O mesmo principio
pode ser utilizado para determinar as responsabilidades dos sdcios, segundo sua opiniéo.

A Procuradoria da Junta Comercial do Estado de S&o Paulo vai recorrer da decisdo ao DNRC —
Departamento Nacional de Registro do Comércio. Mas, o0 recurso ndo tem efeito suspensivo.

LeiaovotodeAlberto Murray Neto
Processo 133/05
Quotas Sem Valor Nominal

Trata-se de processo em que a parte recorre ao Plenério, contra decisdo singular que indeferiu o
arquivamento de sociedade limitada empresaria que estipula, em seu contrato social, quotas sem valor
nominal.

Apos ler o gue dos autos consta, incluindo, mas néo se limitando ao, r. despacho de indeferimento do
arquivamento do contrato social exarado pelo Sr. Assessor Técnico, Recurso da parte interessada,
Parecer da Douta Procuradoria, Voto do Vogal Relator e Parecer do Professor Titular de Direito
Comercial da Pontificia Universidade Catolica de Sdo Paulo, Fabio Ulhoa Coelho, voto como se segue.

Embora polémica, a questdo da quota sem valor nominal, paramim, ndo é nova. A posicdo que, na
gualidade de Vogal aqui defenderel € amesma que, em outras oportunidades, no exercicio de minha
profissdo e em debates académicos, tenho adotado, mormente com a edi¢do do novo Cadigo Civil.

N&o vou alongar-me em tecer comentarios a natureza juridica da quota no direito brasileiro. O mesmo
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ndo farei com relagdo a sua evolucdo juridica. Ambos os conceitos estdo muito bem abrangidos pelos
documentos col acionados ao processo, na peca da Douta Procuradoria, no Parecer do Professor Fabio
Ulhoa Coelho e no Recurso da parte interessada.

Quero, sucintamente, discorrer sobre qual é afuncdo da quota em uma sociedade. A quota se presta ao
papel de, identificar a proporcéo de cada socio no capital social de determinada sociedade. E nessa
proporcionalidade serdo demarcados os direitos, obrigagtes e responsabilidade dos sicios perante 0s
demais sbcios, a propria sociedade e terceiros. Assim, o ato de dividir, ou de fracionar, o capital socia
em quotas é para gue se determine que quinhdo da sociedade compete a cada sdcio que contribuiu com a
suaformagdo. Nada além disso.

Por isso, tecnicamente, o correto €, inclusive, dizer-se que o0 ”socio A possui uma quota parte da
sociedade representando X% do capital”. Ora, se esse X%, nesse exemplo, forem 30%, € 6bvio que 0
socio tera 30% do quinhdo daquela sociedade, pouco importando o valor nominal daguela quota.

Aliés, essadivisio do capital social em quinhdes, com o intuito de identificar quanto do capital social
cabe a cada socio, ndo € privilégio das sociedades limitadas. O principio para as sociedades por acoes
("S.A.") érigorosamente o mesmo. Quando alel das S.A. determina gue o capital social das sociedades
constituidas sob aquel e tipo societério sera fracionado em acdes €, também, para que se possa identificar
que parcela do capital social caberd, proporciona mente, a cada scio.

H4, claro, diferencas entre quotas e aces. Mas, em minha opini&o, nada que diga respeito a necessidade
de que, com relacdo as quotas, imponha-se valor nominal.

As agdes, por exemplo, tém que estar fisicamente representada por cartulas, enquanto gue as quotas
estdo inscritas no proprio contrato social. Ainda, no que diz respeito as quotas, € possivel restringir sua
livre circulagéo através de vedagao expressa no contrato social. Com referéncia as acoes, aL el n°
6.404/76 proibe que os estatutos sociais de uma S.A. vedem a circulagdo das acdes. E possivel, naS.A.,
criar mecanismos que dificultem tal circulac&o, tais como direitos de preferéncia (oferta aos demais
socios antes de aliena-las a estranhos a sociedade). Mas ndo impedir. Com referéncia ao valor nominal,
no que diz respeito as S.A., o ordenamento juridico ja evoluiu, de modo de que nalegislacéo especifica
das S.A, ha norma expressa pela qual ndo € necessario que as agdes contenham valor nominal. Jano que
diz respeito as quotas, embora o Cédigo Civil néo traga provisdo similar, por outro lado, ndo ha
rigorosamente nada que proiba as quotas de ndo terem valor nominal.

O vaor nominal atribuido as quotas nas sociedades limitadas tem um papel meramente ilustrativo. Com
0 passar dos anos, criou-se 0 habito de atribuir-se a cada quota, na maioria das vezes, o valor de R$ 1,00
(hum Real), em moeda de hoje. Assim, em uma sociedade de capital de R$ 20.000,00 (vinte mil Reais),
aguele que detivesse 50% das quotas, apareceria como detentor de metade do capital social,
representando, a sua participacéo social, nomina mente, R$ 10.000,00 (dez mil Reais).

Sabem o que esse valor nominal de R$ 10.000,00 (dez mil Reais), escrito no contrato social, representa
em termos prati cos? Absolutamente nada. Esse mecanismo foi apenas uma ficgdo juridica, criada pelos
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operadores do direito, parafacilitar a visualizagdo do contrato social e identificar quanto cada socio
detém do capital social. Contudo, nesse exemplo, 0 que interessa mesmo, € que 0 sOCio em questdo tem
50% do capital social. E é por esse montante que ele sera responsavel perante terceiros, naformadalei,
bem como esse serd o0 seu percentual de votos em reunido, ou assembléia, de quotistas.

Damesmaforma, ao se transacionar, empresarialmente, com as quotas daquele socio, o valor nominal
inscrito no contrato social, ndo é sequer levado em consideracdo. O que importa € o valor patrimonial
daguelas quotas, que determinardo o montante do negacio.

Como se Vé, portanto, ainscri¢do do valor nominal da quota no contrato social € absolutamente
irrelevante. N&o serve para nada. O importante € que esteja definido no contrato social, com clareza, o
valor percentual que cabe a cada socio na divisdo do capital social.

A razdo pelaqual se obrigava que as sociedades limitadas atribuissem valor nominal as suas quotas eraa
aplicacdo supletivado Codigo Comercial, especificamente os artigos 302 e 304, ao Decreto N° 3.708/19,
gue dizia que para a constituicéo das sociedades, era necessario "a declaracdo da quota com que cada um
dos socios entra para o capital.” Embora eu, pessoal mente, considerando a evolucdo dos tempos e
enxergando a transformacao pelas quai s passavam as sociedades limitadas — cada vez mais dinamicas —
e as finalidades para quais vinham sendo constituidas, ja admitisse a possibilidade da quota sem valor
nominal, a aplicacéo supletiva do Codigo Comercial ainda era umateoriaforte. Mas, repito, ndo
poderiamos ignorar que, ainda assim, o Codigo Comercia erade 1.850 e o Decreto de 1.919 eque a
interpretacdo desses diplomas legais deveria evoluir, acompanhar as necessidades dos novos tempos. E
por isso que, mesmo desde antes das revogactes desses dois estatutos legais, eu ja admitia ainstituicdo
de quotas sem valor nominal. Alias, se a doutrina e jurisprudéncia tivessem mantido seu pensado rigido
e estético sobre todas as questdes envolvendo as sociedades limitadas, amparando-se, exclusivamente,
no Cédigo Comercia de 1.850 e no Decreto de 1.919, ndo se teria, por exemplo, admitido,
pacificamente, a figura da quota preferencial.

Mas o fato é que, com a edi¢do do novo Cadigo Civil, foram revogados o Decreto N° 3.708/19 e 0
Codigo Comercial. Assim, a questdo da aplicacéo supletivado Cédigo Comercial resta completamente
superada. O Cadigo Civil de 2.002 traz uma nova metodol ogia de analisar a matéria.

V gjamos como se processa, segundo meu entendimento, a questéo da aplicacdo supletivadasleis, em
face do novo Cadigo Civil.

A legislagcdo concernente a estruturacéo e gerenciamento das Sociedades Limitadas, tipo societario mais
freqlente em nosso Pais, sofreu enormes modificagdes com a edi¢do do novo Cadigo Civil, em 11 de
janeiro de 2002.

O Decreto 3.708 de 1919 e o Codigo Comercial (este ultimo, no que concerne a esse tipo societério),
consistiam em uma legislacdo muito simplificada acerca do referido tipo societario, abordando apenas
aspectos genéricos acerca das Sociedades Limitadas. E foram, assim, revogados pelo novo Caédigo Civil.
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No contexto dalegislacdo anterior, a Sociedade Limitada sempre se valia das normas referentes as
Sociedades por Acdes para suprir afalta de disposi¢céo normativa especifica nos referidos Decreto e
Cadigo Comercial, naquilo que Ihe era cabivel.

Nessa conformidade, dispunha o Artigo 18 do referido Decreto:

“ Art. 18 — Ser&o observadas quanto as sociedades por quotas de responsabilidade limitada no que ndo
for regulado no estatuto social, e na parte aplicavel, as disposicdes da lei das sociedades andnimas.”
(grifos nossos)

Assim sendo, antigamente, as ent&o “ sociedades por quotas de responsabilidade limitada”, regiam-se
pelo Decreto 3.708/1919, pelo disposto nos seus estatutos sociais e, supletivamente aos estatutos sociais,
eram aplicadas as normas das Sociedades por Acdes.

A novalegislacéo acerca das Sociedades Limitadas reforcou, expressamente, atese de que aincidéncia
da Lei das Sociedades por Acdes (“LSA”) é supletiva as Sociedades Limitadas, se assim previr o
Contrato Social, naguilo que couber. Ve amos.

“ Art. 1.053 — A sociedade limitada rege-se, nas omissdes deste Capitulo (Livro 11, Titulo I, Capitulo 1V
do Cadigo Civil), pelas normas da sociedade simples.

Parégrafo Unico — O contrato social podera prever aregéncia supletiva da sociedade limitada pelas
normas da sociedade andnima.”

A partir dainsercdo expressa do paragrafo unico do artigo 1.053 do Cédigo Civil, supra mencionado, a
guestdo da legislacdo aplicavel as sociedades limitadas deixou de ser doutrinariamente compl exa.

A partir de entdo, o regime juridico aplicavel a esses tipos societérios €, em primeiro lugar, o préprio
Cadigo Civil, no capitul o referente as sociedades limitadas (artigos 1.052 a 1.087). Quando o Codigo
Civil for silente no que se refere especificamente a esse tipo societério, nosso entendimento € de que a
aplicacdo supletiva pode ser a das sociedades simples, ou da L SA, conforme for a vontade dos socios,
expressa no proprio contrato social (parégrafo unico, do artigo 1.053 do Cédigo Civil Brasileiro).

Portanto, na hipétese de o contrato socia da limitada apresentar clausula expressaindicando a aplicacéo
supletivada L SA, esta sera aplicavel nas omissdes do capitulo do Cédigo Civil. Do contrério, as
omissdes desse capitulo deveréo ser preenchidas pelas regras atinentes as sociedades simples. Note que
as regras da sociedade simples sdo consideradas normas gerais das sociedades de pessoas, de carater
contratual. Mas, ao inserir o paragrafo unico no artigo 1.053 do Caédigo Civil, no capitulo das limitadas,
o legislador deu as partes contratantes a facul dade expressa de optar, em caso de omissdo dalei e do
proprio contrato, pela aplicacdo supletivada LSA, ndo as obrigando a seguir as normas das sociedades
simples.

Mas deve ser ressaltado, ainda, o aspecto da contratualidade da matéria, objeto da aplicabilidade
supletiva da L SA ao contrato social dalimitada. Isto quer dizer que, ndo € apenas porgue o capitulo do
Cadigo Civil que trata das sociedades limitadas € omisso, bem como o contrato social, que
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automati camente aplicar-se-8o supletivamente os dispositivos daLSA. A aplicacdo supletiva é feita
Unica e exclusivamente naquilo que couber, naquilo em que for possivel aplicar supletivamente aLSA
ao contrato social. Se o tema em discussdo ndo pode ser tratado no contrato social, por inaplicavel as
sociedades limitadas, é certo que a LSA serd, igualmente, inaplicavel supletivamente. Em sintese, aplica-
se somente as limitadas, nesse caso, aquilo que pode ser objeto de negociacdo entre 0s SOCi0S e que sgja
cabivel ao tipo societario dalimitada.

Portanto, sobre a legislacéo aplicavel as sociedades limitadas, € o meu entendimento que: (a) aplicam-se,
em primeiro lugar, as normas do préprio Codigo Civil, no capitulo que trata das sociedades limitadas;
(b) para a sua constitui¢éo e dissolucéo, aplicar-se-8o, sempre, as regras do Cédigo Civil, em qualquer
hipétese; e (€) nas outras hipoteses, nas questdes cujas matérias puderem ser objeto de livre disposicéo
entre os socios, aplica-se, supletivamente as normas atinentes as sociedades simples, também previstas
no Cédigo Civil, ou se estes expressamente apontarem no contrato social, as regras daLSA (parégrafo
Unico do artigo 1.053 do Cadigo Civil). Se amatéria em discusséo ndo for objeto de livre negociacdo
entre as partes, é possivel, ainda, que o Magistrado aplique, valendo-se do principio daanalogia, aLSA
para preencher eventuais lacunas existentes da proprialel.

Concluindo, temos que:

Para transacionar (comprar, vender e permutar) quotas de uma sociedade, o valor nominal ndo é sequer
considerado. O que vale mesmo € o seu valor patrimonial.

O valor nominal da quota ndo tem importancia alguma para delimitar o poder de voto de cada s6cio em
reuni&o, ou assembléagera de quotistas. Basta que o contrato social aponte, com clareza, qual o
percentual que cada socio detém no contrato social. Esse percentual corresponderd ao seu poder de voto.

O mesmo principio é vaido para circunscrever as responsabilidades de cada socio perante a propria
sociedade e perante terceiros. Se um socio tem 30% do capital social da sociedade, sua responsabilidade
serd limitadaa 30% do valor total do capital social, estando ele totalmente subscrito e integralizado.
Novamente, ndo se verifica a necessidade de apontar arelevancia do valor nominal da quota.

Poder-se-ia dizer que o valor nominal da quotateria o papel de proteger os quotistas minoritérios contra
possiveis aumentos de capital que resultasse na sua diluicdo. Ora, se a quota ndo tem valor nominal e se
0s sOcios contrataram livremente pelaregéncia supletivadaLe das S.A., quando da emissdo de novas
guotas, deverdo ser seguidas as normas de emissao previstas naLel N°© 6.404/76, aplicaveis, igualmente,
aos casos de acdes sem valor nominal. Esse €, de certo, um cuidado que os socios e a sociedade deveréo
tomar, afim de estipular o preco de emissao de novas quotas. Feito i1sso e respeitado o direito de
preferéncia garantido no Cédigo Civil, ndo ha impedimento para que assim sgja feito. Nesse caso, é
perfeitamente cabivel a aplicaco supletivadale N° 6.404/76.

O mesmo principio, da aplicacédo supletivadalLei das S.A., é valido para o caso de reducdo de capital
socia (artigo nimero 174 daLei N° 6.404/76).
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N&o h4, no Cédigo Civil, nenhum dispositivo que obrigue a quota a conter valor nominal. O artigo 997,
gue estabel ece 0s elementos e as condic¢des para a constitui ¢éo da sociedade limitada, ndo menciona, em
instante algum, a obrigacéo de a quota explicitar valor nominal. Ora, se alei ndo veda, ndo € proibido
prescindir o valor nominal da quota.

E, finamente, cabe a Junta Comercial analisar, unicamente, os aspectos formais do contrato socia. Se
ndo ha vedacdo nalei com relagcdo a eliminar o valor nominal da quota, se 0s socios livremente
contrataram dessa maneira, se ndo ha prejuizos de terceiros com relacéo as clausulas do contrato social,
Se estéo claramente contemplados no contrato social em questéo todos os requisitos do artigo 997 do
Cadigo Civil Brasileiro, ndo compete a Junta Comercial oferecer dbices ao arquivamento do documento
em discussao.

Por isso, sou pelo provimento do Recurso.
Sala das SessOes, 18 de julho de 2.005
Alberto Murray Neto

amn:Vogal
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