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Fundos e Citigroup esnobam BC, CVM e Anatel em contrato

Um dos documentos mais bem guardados pel os fundos de penséo veio a tona nesta quinta-feira (4/8).

Por decisdo judicial, os fundos foram obrigados arevelar a Comisséo de Vaores Mobiliérios, e esta
divulgou em seu site, 0 Contrato de Opcéo de Venda das Acdes do Citibank e Opportunity Zain. Ou sgja,
0 documento em que os fundos de pensdo brasileiros e o Citibank combinam vender juntos suas agoes na
Telemar e naBrasil Telecom.

A face esquisita do acerto € o compromisso dos fundos brasileiros de comprar as acdes do Citi por um
valor estratosférico — cerca de R$ 1 bilhdo — caso a venda conjunta ndo aconteca.

A leitura do documento divulgado hoje, porém, tem uma pérolajuridica especial. Em uma determinada
clausula, a3.02, os fundos de pensdo comprometem-se a ndo desistir do negdcio ainda que se descubra
que atratativa éilegal ou sgja: “Independentemente de qualquer regulamentacéo ou legislacdo que
estabel eca limites, condicdes ou restricdes as participacdes acionarias e a negociacdo de acoes pelos
Fundos de Pensdo, incluindo quaisguer regulamentos editados pela Secretaria de Previdéncia
Complementar ou qualquer 6rgao sucessor (a“SPC”), a Agéncia Nacional de Telecomunicacoes (a
“ANATEL"), a Comissdo de Valores Mobiliarios ou o0 Banco Central do Brasil (a* Regulamentacdo

Aplicavel”).”

Vega o acordo que deixou de ser secreto:

CONTRATO DE OPCAO DE VENDA DE ACOES DE OPPORTUNITY ZAIN SA.
Pelo presente instrumento, celebrado entre as partes:

(a) CVC/Opportunity Equity Partners L.P., sociedade limitada devidamente organizada e validamente
existente em conformidade com as leis das |1has Cayman, com escritério em Ugland House, P.O. Box
309, South Church Street, Grand Cayman, Ilhas Cayman, Indias Ocidentais Britanicas, neste ato
representada por seu genera partner designado, Citigroup Venture Capital International Brazil LLC (o
“Fundo Estrangeiro”);

(b) Investidores Institucionais Fundo de Investimento em Ac¢des, fundo de investimento devidamente
organizado e validamente existente em conformidade com as leis da Republica Federativa do Brasil,
com sede naAv. Almirante Barroso, 52 , sala 3301, na Cidade do Rio de Janeiro,Estado do Rio de
Janeiro, inscrito no CNPJMF sob o n° 01.201.501/0001-61, neste ato representada por seu
administrador, Mellon Distribuidora de Titulos e Vaores Mobiliarios S A. (“Mellon”), com aanuéncia
de seu gestor, Angra Partners Consultoria Empresarial e Participagdes Ltda. (“Angra Partners’) (o
“Fundo Naciona”);
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(c) Caixa de Previdéncia dos Funcionérios do Banco do Brasil — Previ, entidade fechada de previdéncia
privada, devidamente organizada e validamente existente em conformidade com as leis da Republica
Federativa do Brasil, com sede na Praia de Botafogo, 501, 3° e 4° andares, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscritano CNPJMF sob o n® 33.754.482/0001-24 (a“Previ”);

(d) Fundacéo dos Economiarios Federais — Funcef, entidade fechada de previdéncia privada,
devidamente organizada e validamente existente em conformidade com as leis da Republica Federativa
do Brasil, com sede no Setor Comercial Norte, Quadra 02, Bloco A, Edificio Corporate Financial
Center, 13° andar, na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, inscritano CNPIYMF sob o n°
00.436.923/0001-90 (a“Funcef”); e

(e) Petros — Fundacéo Petrobras de Seguridade Social, entidade fechada de previdéncia privada,
devidamente organizada e validamente existente em conformidade com as leis da Republica Federativa
do Brasil, com sede na Rua do Ouvidor, 98, 90 andar, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscritano CNPJMF sob 0 n°® 34.053.942/001-50 (a*Petros’ e, juntamente com o Fundo
Estrangeiro, o Fundo Nacional, a Previ e a Funcef, as “ Partes’);

PREAMBULO

CONSIDERANDO que as Partes detém participagdes acionérias diretas e indiretas na Opportunity Zain
SA. (“Zan") e suas controladas;

CONSIDERANDO que o Fundo Estrangeiro, o Fundo Naciona e os Fundos de Penséo firmaram
Memorando de Entendimentos em 18 de fevereiro de 2005 (o “Memorando de Entendimentos’), que
contempla a celebracdo deste Contrato.

CONSIDERANDO que as Partes desgjam dar cumprimento as obrigacdes sob o Memorando de
Entendimentos e coordenar suas atividades para facilitar e incentivar a conclusdo de operacdes de venda
de participacdes acionarias em Zain e nas outras companhias investidas;

RESOLVEM as Partes celebrar o presente Contrato de Opc¢éo de Venda de Acoes (este “Contrato”), que
se regera pelas seguintes clausulas e condicoes:

CLAUSULA PRIMEIRA
DEFINICOES

Clausula 1.01.DefinicBes. Termos grafados com a primeiraletra em mailscula terdo os significados que
|hes sdo atribuidos no Acordo de Acionistas de Zain, exceto se definidos de forma diversa neste
instrumento. Os seguintes termos teréo os seguintes significados quando usados neste Contrato:

“ Acdes Objeto do Exercicio da Opcgéo de Venda’ significa as A¢bes Zain que forem detidas diretamente
pelo Fundo Estrangeiro (ou suas Afiliadas ou Cessionarios Permitidos) na data da Notificacdo de

Page 2
2023 - www.conjur.com.br - Todos os direitos reservados. 04/08/2005



& CONSULTOR JURIDICO
WwWw.conjur.com.br

Exercicio e que forem objeto do exercicio pelo Fundo Estrangeiro (ou suas Afiliadas ou Cessionarios
Permitidos) da Opcéo de Venda Acgdes Zain.

“Acbes Zain” significa até 492.066.158 (quatrocentos e noventa e dois milhdes, sessenta e seis mil,
cento e cinquenta e oito) acdes ordinérias de emissdo da Zain detidas direta ou indiretamente, inclusive
por intermédio do Priv FIA, pelo Fundo Estrangeiro ou por suas Afiliadas, estando tal nimero de acfes
sujeito a gjustes em razdo de quaisquer desdobramentos, agrupamentos ou bonificactes de agdes da
Zain, as quais poderdo ser acrescidas, a critério exclusivo do Fundo Estrangeiro (ou suas Afiliadas ou
Cessionérios Permitidos), quaisgquer agdes ordinarias de emissio da Zain que eventualmente vierem a ser
detidas pelo Fundo Estrangeiro ou por sua Afiliada em razéo

() do exercicio pelo Fundo Estrangeiro ou por sua Afiliada do direito de preferéncia em qual quer
subscricao de agdes ordinarias que vierem a ser emitidas pelaZain,

(b) do exercicio pelo Fundo Estrangeiro ou por sua Afiliada do direito de preferéncia a aguisicéo de
acoes de emissdo de Zain de titularidade do Fundo Nacional (ou de seu Cessionario Permitido) sob o
Acordo Impugnado ou sob 0 Acordo de Acionistas de Zain celebrado nesta data, e

(c) da consumacao da Troca de Participacdes em Telemar, conforme definida na Clausula 2.03. do
Acordo de Desinvestimento celebrado nesta data entre as Partes e International Equity Investments Inc.

“Acordo Impugnado” significa o documento intitulado Amendment to the Amended and Restated
Shareholders’ Agreement em que consta a data de 12 de setembro de 2003 e do qual constam como
partes Opportunity Fund, o Fundo Estrangeiro, o Fundo Nacional, Opportunity Invest Il Ltda., Zain,
Opportunity Oeste S.A., Opportunity Leste S.A., 525 Participagdes S.A., Opportunity Daleth SA. e
Futuretel S.A. e as versdes anteriores de tal documento, incluindo o Amended and Restated
Shareholders’ Agreement datado de 8 de agosto de 2003 e 0 Shareholders Agreement datado de 3 de
julho de 2002.

NENHUMA DISPOSICAO DESTE ACORDO TERA O EFEITO DE CONVALIDAR O ACORDO
IMPUGNADO, QUE E OBJETO DE PROCESSO JUDICIAL ENVOLVENDO ASPARTES. AS
PARTES SE RESERVAM O DIREITO DE CONTESTAR E DE CONTINUAR CONTESTANDO A
EXISTENCIA E VALIDADE DO ACORDO IMPUGNADO.

“Acordo de Acionistas de Zain” significao Acordo de Acionistas de Zain celebrado nesta data.
“Administrador Internacional” significa CV C/Opportunity Equity Partners Ltd.

“Aumento de Capital Dilutivo” significa qualquer aumento de capital de Zain em que o Fundo
Estrangeiro ndo subscrever sua parte proporcional das agbes que vierem a ser emitidas por Zain.

“Afiliada’ significa, com respeito a qualquer Pessoa, qualquer outra Pessoa que direta ou indiretamente,
através de uma ou mais Pessoas intermedidrias, seja controladora, seja controlada ou esteja sob controle
comum da primeira Pessoa.
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“Cessionario Permitido” significa

(a) em relagéo a qualquer Acionista, (i) qualquer outra Pessoa que controle, direta ou indiretamente, o
Acionista e detenha, direta ou indiretamente, 95% (noventa e cinco por cento) ou mais das participagoes
societérias emitidas pelo Acionista, inclusive por meio datitularidade de quaisquer cotas emitidas por
fundos de investimentos em acdes, e (ii) qualquer outra Pessoa que sgja controlada, direta ou
indiretamente, pelo Acionista e daqual o Acionista detenha, direta ou indiretamente, 95% (noventae
Cinco por cento) ou mais das participacgdes societérias, inclusive por meio datitularidade de quai squer
cotas emitidas por fundos de investimentos em agdes; e

(b) qualquer membro do conselho de administracéo de Zain que receba ou pretenda receber Acbes
mediante negocio fiduciario nos termos da Clausula 4.05(a) do Acordo de Acionistas de Zain celebrado
nesta data.

“controlar” e os termos correlatos “ controle”’ e “ controlador de”, significam, com respeito a qual quer
Pessoa, 0 poder detido por outra Pessoa de

(@) conduzir ou influir decisivamente na gestdo, administracdo e definic¢éo de politicas de negocios de tal
Pessoa, seja por meio do exercicio do direito de voto decorrente da titul aridade de acbes, por meio de
direitos estabel ecidos em acordos de acionistas ou contratos similares ou de outra forma, ou

(b) eleger amaioria dos membros do conselho de administragdo, dos diretores ou de qualquer 6rgéo
societério andlogo desta Pessoa, seja por meio do exercicio do direito de voto decorrente da titularidade
de acdes, de direitos estabel ecidos em acordos de acionistas ou contratos similares ou de outra forma.

“Data de Efetivagdo da Opgéo de Venda Agdes Zain” tera o significado que Ihe é atribuido na Clausula
2.01.(h) abaixo.

“Data de Efetivacdo do Novo Administrador” serd a data em que o Fundo Estrangeiro, por ato do Novo
Administrador, der a notificacdo contemplada na Clausula 3.17.(a) abaixo.

“Diluicdo Causada por Aumentos de Capital” significa o resultado de (a) a Dilui¢&o por Ac¢éo Causada
por Aumentos de Capital, multiplicada por (b) o nimero de Acdes Zain imediatamente antes do
Aumento de Capital Dilutivo.

“Diluicéo por Acao Causada por Aumentos de Capital” significa o resultado de

(a) o nimero de acbes emitidas no Aumento de Capital Dilutivo, multiplicado por
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(b) adiferenca positiva, se houver, entre (i) o preco por Agdo Zain gque seria devido ao FundoEstrangeiro
caso a Opcéo de Venda Acdes Zain fosse exercida imediatamente antes do Aumento deCapital Dilutivo
(assumindo que tal exercicio seria autorizado sob este Contrato), e (ii) o preco deemisséo das acfes no
Aumento de Capital Dilutivo, dividido por

(c) o nimero de acBes de emissdo de Argo Zain imediatamente apds 0 Aumento de Capital Dilutivo.

“Funcef” terd o significado que Ihe é atribuido no cabegalho deste Contrato. “ Fundo Naciona” tera o
significado que Ihe é atribuido no cabecalho deste Contrato.

“Fundo Estrangeiro” tera o significado que Ihe é atribuido no cabegalho deste Contrato.
“Fundos de Pensdo” significa Previ, Funcef e Petros.
“Ganho Causado por Aumentos de Capital” significa o resultado de

(a) nimero de agdes de emissdo de Zain subscritas pelo Fundo Estrangeiro (ou por sua Afiliada ou
Cessionario Permitido) no contexto do Aumento de Capital Dilutivo, multiplicado por

(b)(i) o preco por Acéo Zain que seria devido ao Fundo Estrangeiro caso a Opcéo de Venda Acgdes Zain
fosse exercidaimediatamente antes do Aumento de Capital Dilutivo (assumindo que tal exercicio seria

autorizado sob este Contrato), diminuido do (ii) o prego de emissdo das a¢Bes no Aumento de Capital
Dilutivo, e diminuido, ainda, da (iii) Diluicéo por Acdo Causada por Aumentos de Capital.

“|GP-DI” significao Indice Geral de Pregos— Disponibilidade I nterna divulgado pela Fundaggo Getulio
Vargas.

“Invitel” significalnvitel S.A.

“Le das Sociedades por Acbes’ significaalei federal no 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
posteriormente aditada.

“Notificacdo de Exercicio” tera o significado que Ihe € atribuido na Clausula 2.01.(h) abaixo.
“Novo Administrador” significa Citigroup Venture Capital International Brazil LLC.

“Opcéo de Venda Acdes Zain” significa a opcéo de venda outorgada pel os Fundos de Penséo ao Fundo
Estrangeiro e suas Afiliadas nos termos da Clausula 2.01. abaixo.

“Pessoa’ significa qualquer individuo, empresa, associacdo, sociedade por acdes, joint venture, fundo de
investimento, condominio, agente fiduciério, massa falida, sociedade por quotas de responsabilidade
limitada ou qualquer outro tipo de entidade ou organizagao;

“Prazo de Exercicio da Opcéo de Venda Acgdes Zain” significa o periodo de um ano iniciado em 1° de
novembro de 2007 e encerrado em 31 de outubro de 2008, sujeito a prorrogacéo nos termos da Clausula
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2.05. abaixo.
“Preco de Venda Acgbes Zain” significa o preco por Acdo Zain obtido mediante
(@) asomade

(i) o Vaor Atualizado de R$ 1.045.941.692,43 (um bilh&o, quarenta e cinco milhdes, novecentos e
guarenta e um mil, seiscentos e noventa e dois reais e quarenta e trés centavos), desde 28 de fevereiro de
2005 até a Data de Efetivacdo da Opcdo de Venda Acles Zain,

(ii) o Vaor Atualizado, desde a data do efetivo desembolso até a Data de Efetivacdo da Opcdo de Venda
Acdes Zain, de quaisguer valores pagos pelo Fundo Estrangeiro (ou por suas Afiliadas ou Cessionérios
Permitidos) no exercicio de seu direito de preferéncia a aquisicdo de agdes de emisséo de Zain de
titularidade do Fundo Nacional (ou de seu Cessionario Permitido) sob o Acordo Impugnado ou sob o
Acordo de Acionistas de Zain celebrado nesta data,

(iii) o Valor Atualizado, desde a data do efetivo desembolso até a Data de Efetivacéo da Opcéo de
Venda Acgdes Zain, de quaisgquer subscrices de acbes ordinarias ou outras contribui¢des do Fundo
Estrangeiro (ou de suas Afiliadas ou Cessionarios Permitidos) ao capital de Zain, incluindo pagamentos
atitulo de integralizacdo de acfes, subscricao de titulos conversiveis em agdes ordinarias no exercicio do
direito de preferéncia e adiantamentos para futuros aumentos de capital, diminuida pelo

(iv) Valor Atualizado, desde a data do efetivo desembolso até a Data de Efetivacdo da Opcéo de Venda
Acdes Zain, de quaisguer dividendos, juros sobre capital proprio, pagamentos atitulo de reembol so,
resgate ou recompra de acdes, e quaisquer valores pagos a titulos andlogos pela Zain ao Fundo
Estrangeiro ou sua Afiliada; diminuida, ainda, pelo

(v) Valor Atualizado de qualquer Variacdo de Valor Causada por Aumentos de Capital, e dividido por
(b) o nimero méaximo de Acdes Zain na Data de Efetivacdo da Opcéo de Venda Acgdes Zain.

“Previ” terao significado que |he € atribuido no cabecalho deste Contrato.

“Procedimentos de Transferéncia de Ac¢des Zain” terd o significado que Ihe € atribuido na

Clausula 2.01.(m) abaixo.

“Regulamentacdo Aplicavel” terd o significado que Ihe é atribuido na Clausula 3.02.

abaixo.

“SPC” terd o significado que Ihe é atribuido na Clausula 3.02. abaixo.
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“Techold” significa Techold Participagbes S.A.
“Vaia' significaVaia— Fundacdo Vale do Rio Doce de Seguridade Social.

“Vaor Atualizado” significa o resultado da atualizac&o de um valor dado em determinada data até a data
final indicada, mediante o acréscimo da variacéo do |GP-DI ou, em caso de descontinuacéo da
divulgacéo do IGP-DI, por outro indice similar que vier a substitui-lo e a aplicacdo de umataxa de 5%
a0 ano, calculada conforme meméria de célculo dispostano Anexo |.

“Variacao de Valor Causada por Aumentos de Capital” significaa diferenca entre a Diluicdo Causada
por Aumentos de Capital e 0 Ganho Causado por Aumentos de Capital.

“Zan” terao significado que Ihe é atribuido nos Considerandos.
CLAUSULA SEGUNDA

OPCAO DE VENDA ACOES ZAIN

Clausula 2.01. Opcéo de Venda de Participagcdo Acionariaem Zain.

(a) Caso satisfeitas as Condicoes para a Opcgdo de Venda Acdes Zain, o Fundo Estrangeiro (ou suas
Afiliadas ou Cessionérios Permitidos, em caso de transferéncia da Opc¢éo de Venda A¢des Zain sob a
Clausula 2.01.(1)) tera o direito, porém ndo a obrigacdo, de vender as A¢les Zain entdo detidas
diretamente pelo Fundo Estrangeiro (ou suas Afiliadas ou Cessionéarios Permitidos) para os Fundos de
Pens&o contra pagamento do Preco de Venda Ac¢des Zain, sob a condicéo de que Fundo Estrangeiro
envie aNotificacdo de Exercicio detal direito naformada Clausula 2.01.(h) a qualquer momento
durante o Prazo de Exercicio da Opcéo de Venda Ac¢bes Zain, observada a Clausula 2.01.(c) abaixo. Para
fins do exercicio do direito de preferéncia a aquisicéo das A¢des Zain sob 0 Acordo Impugnado (exceto
navigéncia de decisdo judicial que suspenda a eficacia da Sec¢éo 1 do Acordo Impugnado) o Fundo
Estrangeiro (ou suas Afiliadas ou Cessionarios Permitidos) especificara no First Refusal Notice referido
na Secéo 1.1 do Acordo Impugnado a obrigacéo dos demais acionistas de Zain interessados em exercer
seu direito de preferéncia de adquirir atotalidade, e ndo menos do que atotalidade, das A¢des Objeto do
Exercicio da Opcéo de Venda.

(b) Cada Fundo de Penséo se obriga individual mente e sem solidariedade a adquirir a porcentagem
indicada na Clausula 2.01.(d) abaixo das Ac¢bes Objeto do Exercicio da Opcao de Venda, ao Prego de
Venda AcOes Zain na Data de Efetivacao da Opcéo de Venda Acgdes Zain, nos termos deste Contrato e o
Fundo Estrangeiro (ou suas Afiliadas ou Cessionarios Permitidos) se obriga a ofertar aos Fundos de
Pensdo nas porcentagens

indicadas abaixo atotalidade das Ac¢bes Objeto do Exercicio da Opcéo de Venda, observada a Clausula
2.01.(c) abaixo.

(c) A aguisicdo das Acbes Objeto do Exercicio da Opcao de Venda pelos Fundos de Pensdo nos termos
deste Contrato somente sera exigivel sob a condicdo de que as Acdes Objeto do Exercicio da Opcéo de
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Venda, somadas as acfes de emissdo de Zain entdo detidas pelo Fundo Nacional (ou por Cessionarios
Permitidos do Fundo Nacional) e/ou pelos Fundos de Penséo na data da Notificagéo de Exercicio da
Opcao de Venda Ac¢des Zain, assegurem aos Fundos de Pensdo e/ou ao Fundo Nacional (ou a
Cessionérios Permitidos do Fundo Nacional), individualmente ou em conjunto, atitularidade da maioria
do capital votante e o controle de Zain quando da liquidacdo da Opcéo de Venda, satisfeitas as
Condigdes Suspensivas. Os Fundos de Pensao ndo poderdo se recusar a adquirir as Ac¢oes Objeto do
Exercicio da Opcéo de Venda com fundamento nesta condigéo, caso o Fundo Nacional (ou seus
Cessionérios Permitidos) néo tenha(m) subscrito a parcela das agbes a serem emitidas que corresponda a
sua participacao no capital social de Zain em todos os aumentos de capital futuros de Zain e que desta
omissao tenha decorrido aimpossibilidade de aquisicdo da maioria do capital votante ou do controle de
Zain de que trata o presente item.

(d) Na Data de Efetivacéo da Opcéo de Venda Acdes Zain, Previ se obriga aadquirir 75% (setenta e
cinco por cento) das Acdes Objeto do Exercicio da Opcgéo de Venda, Funcef se obriga a adquirir 15%
(quinze por cento) das Acdes Objeto do Exercicio da Opcéo de Venda e Petros se obriga a adquirir 10%
(dez por cento) das Acdes Objeto do Exercicio da Opc¢éo de Venda (conforme ateradas em razéo de
gualgquer cessao nos termos da Clausula 2.01.(g) abaixo, as as “ Porcentagens Aplicaveis’). Os Fundos de
Pensdo notificardo qual quer alteracéo nas Porcentagens Aplicavels caso ocorra qualquer cessdo de suas
respectivas obrigagdes nos termos da Clausula 2.01(g) abaixo.

(e) A negociacao das Acdes Objeto do Exercicio da Opcéo de Venda ocorrera mediante leildo em bolsa
ou mercado de balcéo organizado. Cada Fundo de Penséo ficaré obrigado a apresentar uma ordem de
compra das Acoes Objeto do Exercicio da Opcéo de Venda ao Preco de Venda Acdes Zain, na
proporcao das Porcentagens Aplicaveis, em leildo em bolsa ou mercado de balcéo organizado a ser
realizado por iniciativa do Fundo Estrangeiro, apés realizada a negociacdo privada exigida pela Clausula
2.01.(f) abaixo, caso requerida pel os Fundos de Pensdo. N&o obstante o disposto acima, se a
Regulamentacéo Aplicavel ou quaisquer outras disposicoes legais ou regulamentares aplicaveis
impedirem a negociacéo das Ac¢des Objeto do Exercicio da Opc¢do de Venda em bolsa ou mercado de

bal cdo organizado, tal negociacédo ocorrera mediante negociacao privada, apos obtida a autorizacéo da
SPC.

(f) Mediante notificac&o por escrito dada em até 15 (quinze) dias apos a data de Notificacdo de Exercicio
da Opcéo de Venda Acgdes Zain conforme a Clausula 2.01.(h), os Fundos de Pensdo poderdo, a seu
exclusivo critério, requerer que a negociacdo das Acdes Objeto do Exercicio da Opcéo de Venda se
realize mediante negociacdo privada com relacéo ao nimero de Acgdes Objeto do Exercicio da Opcéo de
Venda que seja necessario para assegurar que os Fundos de Pens&o e o Fundo Nacional (ou Cessionarios
Permitidos do Fundo Nacional), em conjunto, detenham a maioria das agdes com direito de voto de
emissdo de Zain quando da liquidagdo da Opcéo de Venda. Neste caso, o Fundo Estrangeiro (ou suas
Afiliadas ou Cessionérios Permitidos) ficaré obrigado arealizar o exercicio da Opcéo de Venda Ac¢des
Zain mediante negociagdo privada exclusivamente com relagdo ao nimero de Acdes Objeto do Exercicio
da Opcéo de Venda necessario para assegurar gue o os Fundos de Penséo e o Fundo Nacional (ou
Cessionarios Permitidos do Fundo Nacional), em conjunto, detenham a maioria das agdes com direito de
voto de emissdo de Zain quando da liquidagdo da Opcéo de Venda. A negociacéo privada das Acdes
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Objeto do Exercicio da Opcéo de Venda devera ocorrer até o terceiro dia Util imediatamente anterior a
Data de Efetivacdo da Opcéo de Venda Acbes Zain indicada na Notificacdo de Exercicio da Opcao de
Venda Acdes Zain de que trata a Clausula 2.01.(h).

(g) Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.08. do Acordo de Desinvestimento, os Fundos de Penséo
poderdo ceder suas obrigactes de adquirir as A¢bes Zain entre si e paraa Valiaaté a Data de Efetivacéo
da Opcéo de Venda Ac¢des Zain mediante notificagdo por escrito dada ao Fundo Estrangeiro (ou suas
Afiliadas ou Cessionérios Permitidos) pelo menos 10 (dez) dias antes da Data de Efetivacdo da Opcéo de
Venda Acdes Zain, sob a condicdo de que tal cessdo néo resulte em co-obrigacéo para os Fundos de
Pensdo, ficando ressalvado ainda que qualquer cesséo paraterceiros (inclusive feita pelaValia) néo
importard em qualquer exoneragao ou reducdo das obrigacdes de cada Fundo de Pensdo sob este
Contrato, preservando-se a obrigacao de cada Fundo de Pensdo de pagar na Data de Efetivacéo da Opcao
de Venda Acbes Zain o Preco de Venda A¢les Zain, caso o terceiro ndo cumpra suas obrigagdes sob este
Contrato. Como condicéo para qualquer cessao da obrigacdo de adquirir as Ac¢des Zain sob esta Clausula
2.01.(g), os Fundos de Pensdo dever&o obter a concordancia do pretendido cessionario por instrumento
escrito enderecado a todas as Partes de que tal Pessoa assumira as obrigacdes aplicavels aos Fundos de
Pensdo sob este Contrato, incluindo, sem limitacéo, as obrigacdes de confidencialidade contidas na
Clausula 3.03.

(h) Se o Fundo Estrangeiro (ou suas Afiliadas ou Cessionérios Permitidos) desgjar exercer a Opcéo de
Venda Acdes Zain, o Fundo Estrangeiro devera (i) dar uma notificacdo de exercicio por escrito para os
Fundos de Pensdo (a“Notificacdo de Exercicio”), designando a data para a alienacéo e aquisi¢cdo das
Acbes Zain (a“Data de Efetivacéo da Opcéo de Venda Agdes Zain”), devendo a Data de Efetivacéo da
Opcéo de Venda Acdes Zain ocorrer entre 30 (trinta) e 45 (quarenta e cinco) dias apds a entrega da
Notificacdo de Exercicio, e (ii) na Data de Efetivacdo da Opcdo de Venda Acdes Zain, realizar leildo em
bolsa ou mercado de balcdo organizado a ser realizado por iniciativa do Fundo Estrangeiro (ou suas
Afiliadas ou Cessionarios Permitidos) ou, em caso de negociacdo privada, efetuar a transferéncia das
Acdes Objeto do Exercicio da Opc¢do de Venda segundo as formalidades da Lei das Sociedades por
Acbes, na proporcéo das Porcentagens Aplicaveis a cada Fundo de Pensdo, contra 0 pagamento no ato
datransferéncia do respectivo Preco de Venda Acgdes Zain.

(i) Caso qualquer Fundo de Penséo descumpra sua obrigacdo de adquirir e pagar por sua Porcentagem
Aplicavel das Ac¢bes Objeto do Exercicio da Opcéo de Venda na Data de Efetivagdo da Opcéo de Venda
Ac0es Zain, os Fundos de Pensdo que ndo estiverem inadimplentes poderdo comprar as A¢des Objeto do
Exercicio da Opc¢éo de Venda correspondentes a Porcentagem Aplicavel dos Fundos de Penséo
inadimplentes (se tais Acdes Objeto do Exercicio da Opcéo de Venda néo tiverem sido vendidas pelo
Fundo Estrangeiro em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado naforma da Clausula 2.01.(e)
acima) contra pagamento a vista e em dinheiro no prazo de 48 (quarenta e oito horas) apos a Data de
Efetivacdo da Opcao de Venda Acdes Zain designada na Notificacdo de Exercicio, sendo que cada
Fundo de Pensdo devera comprar tais Agdes Objeto do Exercicio da Op¢do de Venda remanescentes na
proporcado de sua respectiva Porcentagem Aplicavel e que, caso apenas um Fundo de Pensdo tenha
interesse, tal Fundo de Pensio devera comprar atotalidade de tais Acgdes Objeto do Exercicio da Opcéo
de Venda remanescentes.
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(1) Umavez expirado o prazo de 48 (quarenta e oito horas) indicado na Clausula 2.01.(i) acima,
independentemente de qualquer outro direito ou prerrogativa previsto em lei, caso qualquer Fundo de
Pensdo descumpra sua obrigacdo de adquirir e pagar por sua Porcentagem Aplicavel das Acdes Objeto
do Exercicio da Opcéo de Venda na Data de Efetivacdo da Opcéo de Venda Acgdes Zain,designada na
Notificacéo de Exercicio, o Fundo Estrangeiro tera afaculdade de (i) vender a quaisquer terceiros as
Acdes Objeto do Exercicio da Opcgédo de Venda, respeitados os direitos de preferéncia previstos no
Acordo Impugnado e no Acordo de Acionistas de Zain e os Procedimentos para Transferéncia de Acgoes
Zain, e, neste caso, promover execucao de titulo extrgjudicial, com fundamento neste Contrato, parao
recebimento da diferenca, se houver, entre o Prego de Venda Ac¢des Zain e o prego obtido navenda a
terceiros, ou (ii) promover execucao especifica deste Contrato.

(k) Em caso de compra e venda, transferéncia, pagamento e/ou liquidagdo da Opcao de Venda Acbes
Zain mediante negociacdo privada, cada Fundo de Pensdo fica obrigado arealizar o pagamento do Pregco
de Venda Acbes Zain na Data de Efetivacéo da Opcgéo de Venda Acdes Zain mediante depdsito em conta
bancaria que vier a ser designada pelo Fundo Estrangeiro, sob a condicéo de que o Fundo Estrangeiro
transfira as Acdes Objeto do Exercicio da Opcao de Venda, segundo as formalidades da Lei das
Sociedades por Acdes, divididas em conformidade com as suas respectivas Porcentagens Aplicavels.

() O Fundo Estrangeiro (ou suas Afiliadas ou Cessionarios Permitidos) podera transferir a Opgéo de
Venda Acdes Zain para quaisquer de suas Afiliadas ou Cessionarios Permitidos ou para quai squer
Afiliadas de International Equity Investments Inc. sem autorizagdo dos Fundos de Pens&o, devendo, no
entanto, notificalos previamente e sob a condicdo de que a Afiliada cessionariaou 0 Cessionario
Permitido manifeste por carta enderecada a todas as Partes sua adesdo incondicional a este Contrato e ao
Acordo de Acionistas de Zain. Qualquer transferéncia pelo Fundo Estrangeiro da Opgéo de Venda Acgdes
Zain paraterceiros que ndo sejam suas Afiliadas ou Cessionérios Permitidos ou Afiliadas ou
Cessionéarios Permitidos de International Equity Investments Inc. requerera a autorizagao prévia por
escrito dos Fundos de Pensdo. Em caso de transferéncia da Opcao de Venda Acdes Zain nos termos
desta Clausula 2.01.(1), asreferéncias feitas neste Contrato ao Fundo Estrangeiro ser&o interpretadas de
formaa abranger suas Afiliadas ou Cessionarios Permitidos.

(m) Ao exercer aOpc¢ao de Venda Acdes Zain nos termos deste Contrato, o Fundo Estrangeiro podera
requerer aos Fundos de Pensdo que cada qual Ihe entregue uma oferta firme e vinculante de aquisicéo
das Acdes Objeto do Exercicio da Opcéo de Venda segundo as Porcentagens Aplicaveis ao Preco de
Venda Acdes Zain e que tome quaisquer outras medidas ou procedimentos, sem custo ou mediante
reembol so de despesas necessérias e comprovadas para os Fundos de Penséo, sempre que tais medidas
ou procedimentos forem necessarios para cumprir quaisquer obrigacdes ou compromissos do Fundo
Estrangeiro (ou suas Afiliadas ou Cessionarios Permitidos) sob o Acordo Impugnado (exceto na hipotese
de vigéncia de decisdo judicial que suspenda a eficacia da Secéo 1 do Acordo Impugnado) ou sob o
Acordo de Acionistas de Zain aplicavels a qualquer transferéncia das A¢des Zain (“ Procedimentos de
Transferéncia de Acbes Zain"). Nestes casos, a Data de Efetivacdo da Opcéo de Venda Acgdes Zain sera
postergada, se necessario, por um periodo de até 15 (quinze) dias contados a partir da primeira data em
gue o Fundo Estrangeiro puder validamente transferir as A¢des Objeto do Exercicio da Opcéo de Venda,
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em conformidade com os Procedimentos de Transferéncia de Agdes Zain, conforme vier a ser
determinado pelo Fundo Estrangeiro, ficando ressalvado que a Data de Efetivacéo da Opc¢édo de Venda
Acbes Zain ndo podera ocorrer em data mais de 60 (sessenta) dias apds o término do Prazo de Exercicio
da Opcdo de Venda Acles Zain. Exceto na hipétese de vigéncia de decisdo judicia que suspenda a
eficaciada Secdo 1 do Acordo Impugnado, o Fundo Estrangeiro (ou suas Afiliadas ou Cessionarios
Permitidos) tera o direito de exigir que atransferéncia, pagamento e liquidacéo das Ac¢des Objeto do
Exercicio da Opcéo de Venda (incluindo qualquer liquidac&o mediante |eil&o em bolsa de valores ou
mercado de bal cdo organizado ou mediante negociacdo privada) seja realizada de forma consistente com
as disposi¢des do Acordo Impugnado, caso decida, a seu exclusivo critério, que tal procedimento evitara
conflitos que possam impedir, dificultar ou prejudicar aliquidacdo da Opcao de Venda Acbes Zain. Caso
o Fundo Estrangeiro (ou suas Afiliadas ou Cessionéarios Permitidos) exercatal direito, o Fundo
Estrangeiro podera alienar para as partes contratantes do Acordo Impugnado o nimero de A¢des Objeto
do Exercicio da Opcéo de Venda que Ihes caberiam sob 0 Acordo Impugnado caso qualquer das partes
contratantes do Acordo Impugnado exerca seu direito de preferéncia sob o Acordo Impugnado.

(n) Na Data de Efetivagdo da Opcéo de Venda Agdes Zain, o Fundo Estrangeiro ou sua Afiliada ou
Cessionéario Permitido nos termos da Clausula 2.01.(I) acima devera entregar aos Fundos de Pensédo
instrumento valido contendo declaragdes e garantias, em forma e substancia idénticas ao disposto na
Clausula 3.05. abaixo, incluindo declaracdes e garantias de que as A¢des Objeto do Exercicio da Opcgao
de Venda estéo livres e desembaragadas de quai squer 6nus ou gravames constituidos em conformidade
com os artigos 40 e 118 da L el das Sociedades por Acgdes, com excegdo do Acordo de Acionistas de
Zain e do Acordo Impugnado (observada a rentincia assinada por Opportunity Fund, Opportunity Invest
Il Ltda., Opp | Fundo de Investimento em Acdes, Opportunity Asset Management Inc.,

CV C/Opportunity Equity Partners Ltd., CV C/Opportunity Equity Partners Administradora de Recursos
Ltda., e Banco Opportunity S.A., recebida pelo Fundo Estrangeiro e datada de 6 de dezembro de 2004),
se for o caso, bem como declaracéo e garantia de que a transferéncia das A ¢des Objeto do Exercicio da
Opcdo de Venda aos Fundos de Pensdo na forma contemplada por este Contrato conferira validamente a
titularidade das A ¢bes Objeto do Exercicio da Opcéo de Venda para os Fundos de Pensdo. Na Datade
Efetivacdo da Opcéo de Venda Agdes Zain, o Fundo Estrangeiro devera também entregar aos Fundos de
Pensdo, juntamente com o instrumento de declaracfes e garantias, opinides legais de escritérios de
advocacia brasileiro e norte-americano, ambos de reputacéo internacional, nos termos do disposto no
Anexo ll.
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(o) Os Fundos de Pensdo e o Fundo Nacional consentem desde logo que as Acdes Objeto do Exercicioda
Opcéo de Venda sgjam desvinculadas do Acordo Impugnado e, se necessario segundo aregulamentacéo
aplicavel da bolsade valores ou do mercado de bal cdo organizado, do Acordo deAcionistas de Zain de
forma a permitir que a Opgao de Venda Agdes Zain sgja negociada mediantelelldo em bolsa ou mercado
de balcéo organizado, conforme vier a ser determinado de boa-fé pelo FundoEstrangeiro (ou suas
Afiliadas ou Cessionarios Permitidos) nos termos da Clausula 2.01.(e) acima,ressalvado o disposto na
Clausula 2.01.(f) acima. Os Fundos de Pens&o e os Fundos Domeéstico seobrigam atomar todas as
medidas necessarias para desvincular as Ac¢des Objeto do Exercicio da Opcgdode Venda naforma
disposta nesta Clausula 2.01.(0).

(p) As Partes concordam e consentem que a alienacéo das A ¢des Objeto do Exercicio da Opcéo de
Venda em conformidade com as disposi¢des deste Contrato ndo implicam violagdo das Clausulas 6.12.,
6.13. e 6.14. ou quaisguer outras disposicdes do Acordo de Acionistas de Zain.

Clausula 2.02. Condic¢des da Opcéo de Venda Acdes Zain.

O exercicio da Opcdo de Venda Acbes Zain esta sujeito as seguintes condi¢cdes suspensivas estarem
cumulativamente implementadas na data da Notificacéo de Exercicio da Opcéo de Venda Acdes Zain
(em conjunto, as “ Condi¢des da Opcéo de Venda Agdes Zain™), sem prejuizo do disposto nas Clausulas
2.03., 2.06.(e) e 2.07.(b) abaixo:

(a) O Administrador Internacional tenha perdido a condic&o de general partner do Fundo Estrangeiro em
razéo de destituicao, substituicdo, acordo, liquidagdo, dissolucéo, extingdo ou qualquer outro evento
similar envolvendo o Fundo Estrangeiro, sob a condicéo de que qualquer general partner substituto néo
sejauma Afiliada do Administrador Internacional (um “Evento de Destituicéo do Opportunity”); e

(b) O Fundo Nacional (ou seus cessionarios) possa, na data da Notificacéo de Exercicio da Opcgéo de
Venda Acles Zain, exercer seu direito de voto na qualidade de acionista de Zain sem qualquer restricéo
imposta pelas disposi¢oes relativas ao direito de voto do Acordo Impugnado, em razéo de: (i) rescisao,
distrato, resilicéo, aditamento, (ii) anulacéo ou declaracéo de nulidade por decisdo arbitral definitiva,
decisdo judicial estrangeira definitiva com eficacia no territério nacional ou decisdo judicial definitiva
proferida pelajustica brasileira, ou, ainda, (iii) sentenca, deciséo ou outro ato judicial que elimine ou
suspenda a eficacia das disposicbes relativas ao direito de voto do Acordo Impugnado em relagdo ao
Fundo Nacional, incluindo a situacdo em que o exercicio de direito de voto do Fundo Nacional tiver sido
autorizado por efeito de medida liminar, decisdo de antecipagdo de tutela ou outra decisdo judicial
proferida pelajustica brasileira ndo definitiva ou sujeita a recurso, ficando esclarecido que o disposto
nesta Clausula 2.02.(b)(iii) dependera da observancia de uma das condicdes abaixo: (i) caso nédo tenha
sido interposto recurso para o juizo de segundo grau de jurisdicéo contratal sentenca, medida,
antecipacao de tutela ou decisdo judicial, tal sentenca, medida, antecipacdo de tutela ou decisdo judicial
permaneca em vigor por um periodo ininterrupto de 6 (seis) meses, (ii) caso tenha sido interposto
recurso para o juizo de segundo grau de jurisdicéo
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contratal sentenca, medida, antecipacdo de tutela ou decisdo judicial, tal sentenca, medida, antecipagéo
de tutela ou decisdo judicial tenha sido confirmada por deciséo colegiada do juizo de segundo grau de
jurisdicéo do qual ndo caiba mais recurso para 6rgéo de segundo grau de jurisdicéo, ou (iii) caso ta
medida, antecipacdo de tutela ou decisfo judicial tenha sido concedida ou proferida pelo préprio juizo de
segundo grau de jurisdicdo ou por outro juizo superior, Ndo caiba mais recurso para 0rgao de segundo
grau

de jurisdicao.
Clausula 2.03. Satisfagdo da Condicéo do Exercicio da Opc¢éo de Venda Acbes Zain.

A Condicédo da Opcéo de Venda Ac¢des Zain disposta na Clausula 2.02.(b) seratambém considerada
satisfeita caso (a) (i) o Fundo Estrangeiro (ou suas Afiliadas ou Cessionérios Permitidos) possa
validamente alienar as A¢des Zain aos Fundos de Pens&o em conformidade com este Contrato sem a
observancia das disposi¢oes relativas ao exercicio do direito de preferéncia sob o Acordo Impugnado, ou
(ii) o exercicio do direito de preferéncia sob o Acordo Impugnado por parte dos demais acionistas de
Zain, exceto o Fundo Nacional, ndo impega que os Fundos de Pensio possam adquirir o controle de Zain
e, cumulativamente, (b) as Agdes Zain (i) representem a maioria das agdes com direito de voto de
emissdo de Zain na data da Notificacdo de Exercicio da Opcgdo de Venda Acdes Zain, ou (ii) somadas as
acoes de emissdo de Zain com relacdo as quais os Fundos de Pensdo e o Fundo Nacional (ou
Cessionérios Permitidos do Fundo Nacional) possam exercer seu direito de voto sem qual quer restricéo
imposta pelas disposi¢oes relativas ao direito de voto do Acordo I|mpugnado, permitam aos Fundos de
Pensdo e ao Fundo Nacional (ou a Cessionérios Permitidos do Fundo Nacional) exercer o direito de voto
conferido pela maioria das acdes com direito de voto de emissao de Zain quando da

liquidacéo da Opcéo de Venda Agdes Zain.
Clausula 2.04. Consentimento sob Acordo de Desinvestimento.

Para os fins da Clausula 2.09. do Acordo de Desinvestimento, as Partes consentem com a alienacdo das
participacdes societarias em Zain detidas pelo Fundo Estrangeiro para os Fundos de Pens&o nos termos
deste Contrato.

Clausula 2.05. Prorrogacéo do Prazo de Exercicio da Opcéo de Venda Acbes Zain.

O Prazo de Exercicio da Opc¢éo de Venda Acdes Zain sera prorrogado nas seguintes hipoteses e
condicoes:

(a) se até 31 de outubro de 2008 nenhuma medida liminar, decisdo de antecipac&o de tutela ou outra
decisdo judicial proferida pelajustica brasileira, ndo definitiva ou sujeita a recurso, acerca da validade ou
eficacia das disposi¢oes relativas ao direito de voto do Acordo Impugnado for proferida em acéo judicial
proposta pelo Fundo Nacional (exceto no caso de Alteracéo Litigiosa da Administragdo), por
Cessionario Permitido do Fundo Nacional ou, no caso de liquidacéo do Fundo Nacional, pelo Grupo do
gual participem um ou mais dos Fundos de Pensdo ou, ainda, pel os Fundos de Pensdo (uma “ Deciséo
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Judicial”), o Prazo de Exercicio da Opcéo de Venda Acdes Zain sera prorrogado até a data que cair 90
(noventa) dias (i) apos a data de término de um periodo ininterrupto de 6 (seis meses) apos a data de
publicacdo de tal Decisdo Judicial, caso ndo tenha sido interposto recurso para o juizo de segundo grau
de jurisdicéo (ou ndo caiba mais recurso para 6rgao de segundo grau de jurisdi¢do) contra a Deciséo
Judicial, ou (ii) apds a data da publicacdo da decisdo em que o juizo de segundo grau de jurisdicéo
proferir decisdo acerca de recurso interposto em face de tal Decisdo Judicial, desde que contratal
decisdo do juizo de segundo grau de jurisdi¢do ndo caiba qualquer recurso para 6rgao de segundo grau
de jurisdicao.

(b) se a Decisdo Judicial tiver sido proferida antes de 31 de outubro de 2008 mas néo tiver havido o
decurso de prazo ininterrupto de 6 (seis meses) apos a data de tal Deciséo Judicial ou a apreciacdo pelo
juizo de segundo grau de jurisdicdo de eventual recurso interposto contratal Decisdo Judicial antes de 31
de outubro de 2008, o Prazo de Exercicio da Opc¢éo de Venda Acles Zain sera prorrogado até a data que
cair 90 (noventa) dias (i) apos a data de término de um periodo ininterrupto de 6 (seis meses) apos a data
de publicacéo da Decisdo Judicial, caso nédo tenha sido interposto recurso para o juizo de segundo grau
de jurisdicéo (ou ndo caiba mais recurso para 6rgao de segundo grau de jurisdi¢do) contra a Deciséo
Judicial, ou (ii) apods a data da publicacdo da decisdo em que o juizo de segundo grau de jurisdicéo
proferir decisdo acerca de recurso interposto em face de tal Decisdo Judicial, desde que contratal

decisdo do juizo de segundo grau de jurisdi¢do ndo caiba qualquer recurso para 6rgao de segundo grau
de jurisdicao.

(c) Se até 30 de abril de 2010 ndo tiverem sido satisfeitas as Condi¢des da Opcdo de Venda Acdes Zain
previstas na Clausula 2.02.(b), ndo obstante as hipéteses previstas na Clausula 2.05.(a) ou na Clausula
2.05.(b) acima, o presente Contrato ficara automaticamente extinto, de pleno direito, sem quai squer
obrigactes remanescentes para os Fundos de Penséo.

(d) A regra de extincéo do presente Contrato de que trata a Clausula 2.05.(c) acima ndo se aplicana
hipotese de que a Decisdo Judicia sgjarelativa a processo em tramite na justica federal. Neste caso, fica
facultado aos Fundos de Penséo notificarem o Fundo Estrangeiro declarando a satisfacéo das Condicoes
da Opcéo de Venda Acgdes Zain sob a Clausula 2.02.(b) a qualquer tempo antes do julgamento da
Decisdo Judicial. Caso os Fundos de Pensdo exercam tal faculdade, o Fundo Estrangeiro tera o prazo de
90 (noventa) dias, contados da data de notificacdo acima referida, para comunicar o exercicio da Opcéo
de Venda Acdes Zain, nos termos da Clausula 2.01.(h) deste Contrato.

(e) A regrade extincdo do presente Contrato de que trata a Clausula 2.05.(c) acima ndo se aplicana
hipétese de que o exercicio do direito de voto do Fundo Nacional tenha sido obtido mediante
antecipagao de tutela concedida em sentencajudicial contraaqual tenha sido interposto recurso de
apelacdo, hipotese em que o Prazo de Exercicio da Opcgéo de Venda Acdes Zain ficara automaticamente
prorrogado até o julgamento dos recursos cabiveis no juizo de segundo grau de jurisdicéo, ficando
facultado aos Fundos de Pens&o notificarem o Fundo Estrangeiro declarando a satisfagcéo das Condicoes
da Opcéo de Venda Agdes Zain sob a Clausula 2.02.(b) a qualquer tempo antes do julgamento do
recurso. Caso os Fundos de Penséo exercam tal faculdade, o Fundo Estrangeiro terd o prazo de 90
(noventa) dias, contados da data de notificacdo acima referida, para comunicar o exercicio da Opcéo de
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Venda Acgdes Zain, nos termos da Clausula 2.01.(h) deste Contrato.
Clausula 2.06. Diligéncia na Invalidacéo do Acordo Impugnado.

(a) O Fundo Nacional e Previ obrigam-se a (i) promover com diligéncia o andamento de quaisquer agoes
propostas parainvalidar o Acordo Impugnado, inclusive as acfes ordinarias que nesta data correm sob
0S nimeros 2004.001.038.949-7 e 2004.001.141.197-8 perante a 22 Vara Empresarial do Estado do Rio
de Janeiro (em conjunto, os “Processos de Invalidagéo do Acordo Impugnado”), (ii) interpor todos os
recursos cabiveis contra decisdes desfavoraveis rel evantes nos Processos de Invalidacéo do Acordo
Impugnado, procurando obter efeito suspensivo das decisdes desfavoraveis sempre que necessario ou
atil, (iii) agir em todos os aspectos com diligéncia na conducdo dos Processos de Invalidacéo do Acordo
Impugnado para eliminar ou suspender a eficacia das disposi¢bes relativas ao direito de voto do Acordo
Impugnado em relagdo ao Fundo Nacional, e (iv) propor todas e quaisquer medidas judiciais ou de outra
natureza necessarias para eliminar ou suspender a eficacia das disposi¢coes relativas ao direito de voto do
Acordo Impugnado em relacéo ao Fundo Nacional, conforme encaminhamento proposto pelo Fundo
Estrangeiro, ficando ressalvado que, sempre que houver discordancia acerca da estratégia processual a
ser adotada, as Partes buscardo de boa-fé um consenso acerca da melhor estratégia processual, ficando
acordado, entretanto, que a decisdo final sobre 0s atos processuais a serem praticados cabera ao Fundo
Nacional e a Previ.

(b) O Fundo Nacional e a Previ obrigam-se a ndo desistir ou transigir com relagéo aos Processos de
Invalidacdo do Acordo Impugnado sem o prévio consentimento por escrito do Fundo Estrangeiro.

(c) O Fundo Estrangeiro cooperara de boa fé com o Fundo Nacional e a Previ em relagéo aos Processos
de Invalidagdo do Acordo Impugnado.

(d) O Fundo Nacional e a Previ poderéo se abster de tomar qualquer medidajudicial, inclusive a
interposicéo de recursos, caso determine, de boa fé e com base em pareceres de sociedade de advogados
de reconhecida competéncia, que atomada de tal medida ou ainterposi¢ao de tal recurso caracterizaria
litigancia de mafé por parte do Fundo Nacional ou da Previ.

(e) A partir da data de assinatura do presente Contrato, qual quer dos seguintes eventos, que implicarem
prejuizo material para a postulacdo do direito objeto dos Processos de Invalidacdo do Acordo
Impugnado, resultara na satisfacéo da Condicdo da Opcéo de Venda Acbes Zain descrita na Clausula
2.02.(a) acima: (i) o descumprimento pelo Fundo Nacional ou pela Previ de suas obrigacdes sob esta
Clausula 2.06.(a)(i) e (b), (ii) afatapelo Fundo Nacional ou pela Previ de interposi¢éo de recurso
tempestivo contra quaisquer decisdes desfavoraveis relativas a pedidos de medidas liminares ou
antecipacdo de tutela, decisdo desfavoraveis de extingdo do processo, ou decisdes desfavoraveis de
meérito, (iii)o descumprimento de quaisquer prazos para aindicacdo de provas, ou (iv) afatade
pagamento de custas devidas.

(f) As disposicdes da Clausula 2.06(€) acima ndo se aplicardo, exclusivamente com relagdo ao Fundo
Nacional, a qualquer evento ocorrido durante qualquer periodo de Alteracdo Litigiosa da Administracéo
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do Fundo Nacional, voltando a se aplicar automaticamente apods cessada tal condicdo, nos termos
previstos no Acordo de Acionistas de Zain.

(g) Nestadata, o Fundo Nacional e a Previ entregaram ao Fundo Estrangeiro copia de inteiro teor dos
Processos de Invalidagéo do Acordo Impugnado em curso.

Clausula 2.07. Alienacdo de Controle.

(a) Os Fundos de Penséo néo ficardo obrigados a adquirir as Ac¢des Objeto do Exercicio da Opcéo de
Venda na Data de Efetivacéo da Opcéo de Venda Acdes Zain somente se, na data da Notificacdo de
Exercicio da Opcéo de Venda Ac¢des Zain, aalienacdo das Acdes Objeto do Exercicio da Opgéo de
Venda aos Fundos de Pensdo de acordo com as Porcentagens Aplicaveis inicialmente contempladas
neste Contrato caracterizaria alienacéo de controle da Brasil Telecom que resultaria na obrigagdo de
realizac&o de oferta publica de aquisi¢éo de todas as acbes com direito de voto de emissdo de Brasil
Telecom.

(b) Esta condicéo para a desobrigacdo dos Fundos de Pensdo ndo serd aplicavel: (i) se o Fundo Naciona
tiver sido liquidado, exceto se pelo menos 76% (setenta e seis por cento) das acdes de emisséo de Zain
detidas no momento da liquidacéo pelo Fundo Nacional forem transferidas, no contexto da liquidagao,
para um veiculo de investimento (sociedade ou fundo de investimento) e continuarem a ser detidas por
tal veiculo de investimento na data de Notificacdo de Exercicio, sob a condicdo de que as participactes
societarias em tal veiculo sejam detidas por antigos cotistas do Fundo Nacional, observadas as mesmas
proporcdes de suas participacdes no Fundo Nacional na data de sua liquidacdo, porém excluidas as
participacdes entdo detidas por Fundagdo Sistel de Seguridade Social, Opportunity Consultoria Ltda. e
guaisquer outros cotistas cujas antigas participagdes somadas ndo excedam 5% (cinco por cento) das
cotas de emissdo do Fundo Nacional, (ii) se o Fundo Nacional transferir qualquer de suas agdes de, ou
direitos de subscricdo de agdes de, ou valores mobiliérios conversivels em ages de, emissdo de Zain
para qualquer Pessoa, exceto para 0 Fundo Estrangeiro ou Cessionéario Permitido do Fundo Estrangeiro
(iii) se os Fundos de Pensdo transferirem quaisquer de suas obrigagoes, inclusive nos termos da Clausula
2.01.(g), sob este Contrato para qual quer Pessoa, (iv) se os Fundos de Pensdo transferirem qual quer de
suas acdes de, ou direitos de subscricdo de acdes de, ou valores mobiliarios conversiveis em acoes de,
emissdo de Invitel para qualquer Pessoa, (V) se os Fundos de Pensdo adquirirem ou aumentarem suas
participacdes nas cotas do Fundo Nacional (exceto se o aumento de participacéo da Previ e da Funcef
nas cotas de emissdo do Fundo Nacional ocorrer no contexto de um aumento de capital destinado a obter
recursos para o pagamento de dividas de Zain ou de Invitel, apos assegurada a preferéncia dos demais
cotistas para subscreverem as cotas a serem emitidas), (vi) se o Fundo Nacional ndo subscrever sua parte
de todos os aumentos de capital de Zain ou, ainda (vii) se qualquer Fundo de Pens&o adquirir Agdes Zain
correspondentes a Porcentagem Aplicavel aum Fundo de Pensdo inadimplente nos termos da Clausula
2.01.(i) acima.

(c) Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.07(a) e (b) acima, o Fundo Estrangeiro ainda podera exercer
a Opcéo de Venda Acdes Zain com relagdo ao numero maximo de Acdes Zain que os Fundos de Penséo
puderem adquirir de acordo com as Porcentagens Aplicaveis sem que fique caracterizada alienacdo de
controle da Brasil Telecom que resultaria na obrigacdo de realizacéo de oferta publica de aquisicéo de
todas as acdes com direito de voto de emissdo de Brasil Telecom, sob a condicéo de que as A¢bes Zain a
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serem vendidas aos Fundos de Pensdo, somadas as agdes de emisséo de Zain com relagdo as quais 0s
Fundos de Penséo e/ou o Fundo Nacional (ou Cessionérios Permitidos do Fundo Nacional) puderem
exercer seu direito de voto sem qualquer restricao imposta pelas disposi¢coes relativas ao direito de voto
do Acordo Impugnado, permitam aos Fundos de Penséo e ao Fundo Nacional (ou Cessionarios
Permitidos do Fundo Nacional) exercer, em conjunto, quando da liquidacdo da Opcéo de Venda Acbes
Zain, o direito de voto conferido pela maioria das agdes com direito de voto de emissao de Zain.

(d) Na data de celebracédo deste Contrato, os Fundos de Penséo e o Fundo Nacional entregaréo ao Fundo
Estrangeiro pareceres de seus consultores juridicos, Leoni Siqueira Advogados e Bocater, Camargo,
Costa e Silva Advogados Associados, confirmando o entendimento de que, sob alegislacéo e
regulamentacdo atualmente em vigor, a alienagdo das A¢des Zain aos Fundos de Pens&o de acordo com
as Porcentagens Aplicaveis ndo caracteriza alienacéo de controle da Brasil Telecom que resultaria na
obrigacdo de realizacdo de oferta publica de aguisicdo de todas as agdes com direito de voto de emisséo
de Brasil Telecom.

Clausula 2.08. Renuncia ao Direito de Venda Conjunta.

O Fundo Nacional e os Fundos de Pens&o renunciam a qualquer direito de venda conjunta que possam
ter com relacdo a alienacdo das Acdes Zain em razéo do exercicio da Op¢do de Venda Acgdes Zain, sob o
Acordo de Acionistas de Zain celebrado nesta data, sob 0 Acordo de Acionistas de Invitel, sob quaisquer
outros acordos de acionistas ou sob qualquer disposicdo de lei ou regulamento.

CLAUSULA TERCEIRA
DISPOSICOES GERAIS
Cléausula 3.01. Eficiéncia Tributaria.

() Sempre que for exercida a Opcgédo de Venda Acdes Zain, as Partes envidarao seus melhores esforcos
para gque as transferéncias das Ac¢des Objeto do Exercicio da Opcdo de Venda seja realizada sob termos e
condic¢des que minimizem ou, se possivel, eliminem qualquer custo, despesa, obrigagéo ou contingéncia
fiscal para as Partes, observada alegislacéo aplicavel.

(b) O Fundo Estrangeiro, com a concordancia por escrito dos Fundos de Pensdo, poderd estruturar a
operacao de exercicio da Opcéo de Venda Acdes Zain de forma a evitar consequéncias fiscais e podera
contemplar, entre outras disposi¢oes, que a compra e venda das A ¢des Objeto do Exercicio da Opcgédo de
Venda e sua respectiva liquidacao ocorrera (i) mediante leill&o ou operacdo em bolsa ou mercado de

bal cdo organizado, (ii) em transferéncia de acdes detidas por sociedade estrangeira, (iii) mediante
permuta de participacdes societarias, ou (iv) mediante qualquer outra forma de transferéncia similar.

(c) Os Fundos de Penséo néo poderdo se recusar a adquirir as Acdes Objeto do Exercicio da Opgéo de
Venda em raz&o da estruturacdo da operacdo de exercicio da Op¢do de Venda Ac¢des Zain exceto se a
estruturacéo proposta pelo Fundo Estrangeiro (i) violar a regulamentacdo ou legislacéo aplicavel aos
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Fundos de Pensdo ou (ii) criar custos ou despesas adicionais que o Fundo Estrangeiro ndo se obrigue a
reembolsar, ou gerar obrigacfes ou contingéncias fiscais ou riscos regulatorios significativos para os
Fundos de Pensao.

Clausula 3.02. Regulamentacdo Aplicavel.

(a) O cumprimento das obrigacfes dos Fundos de Pensio sob este Contrato podera ser exigido
independentemente de qualquer regulamentacao ou legislacéo que estabeleca limites, condi¢des ou
restricdes as participagdes acionarias e a negociacao de acdes pelos Fundos de Pensao, incluindo
quaisquer regulamentos editados pela Secretaria de Previdéncia Complementar ou qualquer
Orgéao sucessor (a“SPC”), a Agéncia Nacional de Telecomunicacdes (a“ ANATEL”), a Comissdo
de Valores Mobiliariosou o Banco Central do Brasil (a* Regulamentacéo Aplicavel”).

(b) Os Fundos de Pens&o realizardo, nos termos deste Contrato, as aquisi¢des das Ac¢des Objeto do
Exercicio da Opcéo de Venda ndo obstante tal aquisicéo possaimportar em desenquadramento ou
gualquer outrairregularidade ou violacdo da Regulamentacdo Aplicavel, ficando a cargo de cada Fundo
de Pensdo e sob sua exclusiva responsabilidade, tomar quaisguer medidas necessarias para permitir o
tempestivo cumprimento de suas obrigaces sob as Opcdes de Venda, incluindo, sem limitacdes, (a) a
designacéo um terceiro comprador em conformidade com a Clausula 2.01.(g) acima, (b) a alienacdo de
tais AcOes Objeto do Exercicio da Opcao de Venda apds sua aquisi¢cdo, ou (c) a obtencdo anterior ou
posterior de autorizagdes ou dispensas necessarias da SPC, de qualquer 6rgdo sucessor da SPC, da
ANATEL e de qualquer érgdo sucessor da ANATEL. O Fundo Estrangeiro cooperara em boafé com os
Fundos de Pensdo parafacilitar o atendimento pelos Fundos de Pensdo da Regulamentacdo Aplicavel.

Clausula 3.03. Confidenciaidade.

(a) As Partes, por si e por seus conselheiros, diretores, empregados e representantes, se comprometem a
manter absoluto sigilo sobre a existéncia e os termos deste Contrato. A divulgacédo de informacdes sobre
este Contrato s serd admitida com o consentimento, por escrito, de todas as Partes, ou, ainda, se exigida
em virtude de lei ou determinacdo judicial emitida por autoridade competente e, mesmo neste caso, na
exata medida em que for requerida.

(b) Caso qualquer das Partes tenha o dever de revelar o conteido do presente Acordo em virtude de lel
ou determinacdo judicial emitida por autoridade competente, devera fazé-lo obtendo do destinatario
acordo de confidencialidade ou, se impossivel, requerer a concessdo de tratamento confidencial ao
documento.

Clausula 3.04. Vigéncia.

Este Contrato vigorara até 30 de abril de 2010 ou até o término do Prazo de Exercicio da Opcéo de
Venda Acdes Zain e de quaisquer prorrogactes contempladas por este Contrato, prevalecendo o termo
ou condicao que ocorrer por ultimo.

Clausula 3.05. Declaragdes e Garantias.
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(a) Cada Parte declara e garante a outra Parte que:

(i) Esta devidamente constituida e tem existéncialegal de acordo com asleis do pais
ou estado de sua constitui cao;

(i) Esté autorizada por todas as autorizagdes societérias, internas ou governamentais
necessarias para validamente celebrar este Contrato e assumir e cumprir as
obrigagoes estabel ecidas neste Contrato, inclusive quaisquer autorizagbes
necessarias da SPC;

(iii)A celebragao deste Contrato e a assuncdo e cumprimento das obrigagoes estabel ecidas neste Contrato
ndo constitui e ndo constituira uma violacdo, infragdo, evento de inadimplemento ou outra forma de
inadimpléncia, e ndo resultara na criacdo de qualquer gravame ou naimposi¢éo de qualquer penalidade,
sob qualquer contrato, instrumento, compromisso, acordo de acionistas ou quotistas, atos constitutivos,
estatutos, contratos sociais ou outros documentos societérios, regulamento, mandado, sentenca, decreto,
lei, autorizacdo, permissao ou concessdo, em que tal Parte € contratante ou que estabel eca obrigacoes,
sancoes ou limitacOes paratal Parte; e

(iv) Este Contrato constitui obrigacfes legais, validas, eficazes e vinculantes, e o cumprimento deste
Contrato pode ser exigido da Parte, de acordo com seus termos.

(b) As declaractes e garantias previstas na Clausula 3.05.(a) acima reputar-se-ao integralmente
ratificadas pelo Fundo Estrangeiro, em caréter irrevogavel e irretratvel, na Data de Efetivacdo do Novo
Administrador.

Clausula 3.06.Sucessores.

Este Contrato é celebrado em caréter irrevogavel eirretratavel, obrigando as Partes e seus respectivos
herdeiros, sucessores e cessionarios a qualquer titulo, a cumprir o presente Contrato tal como nele se
contém. Os direitos e obrigactes das Partes ndo poderdo ser transferidos ou cedidos na totalidade ou em
parte, salvo se previsto neste Contrato ou com o prévio consentimento por escrito das demais Partes.

Clausula 3.07. Notificacoes.

(a) Todas as notificagdes, avisos ou comunicagdes exigidas permitidas ou decorrentes dos termos do
presente Contrato, por qualquer das Partes as demais, dever&o ser feitas por escrito, enviadas aos
enderecos indicados no item (b) abaixo ou nos enderecos que quaisquer das Partes vierem aindicar por
escrito as demais por notificacdo feita nos termos deste Contrato, e entregues pessoa mente ou por meio
de cartaregistrada (requerendo-se devolucgédo do recibo ou equivalente), ou por fac-simile ou telegrama,
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confirmado por escrito conforme acima estabelecido, ou por meio das vias cartorariaou judiciaria.
Qualquer notificacdo, aviso ou comunicagao entregue, por qualquer outraforma que néo a cartoraria ou
judiciaria, sera considerada recebida imediatamente, em caso de entrega pessoal, em 48 (quarenta e 0ito)
horas depois de seu envio, em caso de facsimile, correio eletrénico ou telegrama, e 5 (cinco) dias apos
envio, no caso de cartaregistrada.

(b) As Partes receber&o notificagdes nos enderecos indicados abaixo:
Para o Fundo Estrangeiro:

399 Park Avenue, 14° Andar

Cidade de Nova lorque, Estado de Nova lorque

Estados Unidos da América

Para o Interveniente Anuente:

399 Park Avenue, 14° Andar

Cidade de Nova lorque, Estado de Nova lorque

Estados Unidos da América

Para o Fundo Nacional:

Av. Almirante Barroso, 52 , sala 3301

Cidade do Rio de Janeiro

Estado do Rio de Janeiro,

Obrigatoriamente com cOpia para

Angra Partners Consultoria Empresarial e Participactes Ltda.
Av. Brigadeiro FariaLiman. 2055, 14° andar, cj. 142
Cidade de S&0 Paulo

Estado de S&o Paulo.

Para a Previ:

Praia de Botafogo, 501, 3° e 4° andares
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Cidade do Rio de Janeiro

Estado do Rio de Janeiro

Para a Funcef:

Setor Comercial Norte, Quadra 02, Bloco A
Edificio Corporate Financial Center, 13° andar
Cidade de Brasilia

Distrito Federal

Para a Petros:

Rua do Ouvidor, 98, 90 andar

Cidade do Rio de Janeiro

Estado do Rio de Janeiro

(c) Quaisquer ateracdes dos dados de quaisquer das Partes indicados na Clausula 3.07.(b) dever&o ser
prontamente informadas as demais Partes do presente Contrato mediante notificacdo dada nos termos
desta Clausula 3.07.

Clausula 3.08. Execucéo Especifica.

As Partes reconhecem gue, na hipétese de inadimplemento e/ou descumprimento das obrigacoes
previstas neste Contrato, eventual indenizac&o de perdas e danos ndo constitui reparacdo adequada ou
suficiente. Por conseguinte, sem prejuizo das perdas e danos que possam ser exigidas e de qual quer
outro recurso ou remeédio disponivel, qual quer obrigacéo referida no presente Contrato que sgja
descumprida por qualquer das Partes podera ser objeto de execucéo especifica, mediante provimento
judicial de suprimento ou substituicdo do ato praticado, recusado ou omitido em discordanciacom o
disposto neste Contrato.

Clausula 3.09. Titulo Executivo Extrgjudicial.

As Partes reconhecem gue este Contrato constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585
inciso Il do Codigo de Processo Civil, paratodos os fins, inclusive para os fins do artigo 632 do Codigo
de Processo Civil.

Clausula 3.10. Nulidade Parcial.
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Caso qualquer disposicéo deste Contrato se torne nula ou ineficaz, a validade ou eficécia das disposi¢coes
restantes néo sera afetada, permanecendo em pleno vigor e efeito e, em tal caso, as Partes entraréo em
negociactes de boa fé visando substituir a disposi¢éo ineficaz por outra que, tanto quanto possivel e de
formarazoavel, atinja afinalidade e os efeitos desejados.

Clausula 3.11. Acordo Completo. Este Contrato representa o entendimento firmado entre as Partes em
sua totalidade com respeito as matérias aqui tratadas, e preval ecera sobre quai squer outros prévios
entendimentos, negociagcdes, compromissos, declaracoes, correspondéncias e discussoes entre as Partes,
sejam elas escritas ou verbais, relacionados com o objeto deste Contrato.

Clausula 3.12. AlteracOes.

Nenhuma mudanca, alteracdo ou modificacdo deste Contrato devera ser considerada valida ou obrigar as
Partes a menos que tal mudanca, alteragcéo ou modificagéo sejafeita por escrito e seja devidamente
assinada por todas as Partes.

Clausula3.13. Tolerancia.

Se uma Parte deixar de exercer qualquer direito, poder ou privilégio nos termos deste Contrato, ou
exercé-lo com atraso, tal tolerancia ndo constituira rentincia, desisténcia ou novagéo deste Contrato
(exceto que o exercicio da Opcéo de Venda Acdes Zain ndo poderd ocorrer apos o término do Prazo de
Exercicio da Opcao de Venda Acdes Zain), nem qualquer exercicio isolado ou parcial do mesmo
impedird qualquer outro exercicio ou exercicio futuro do mesmo ou o exercicio de qualquer poder ou
privilégio nos temos deste Contrato. Nenhuma Parte ser& considerada como tendo renunciado a qual quer
disposicdo deste Contrato a menos que tal rendncia seja apresentada por escrito e assinada por tal Parte.
Nenhuma rentincia seré considerada como rendincia continua a menos que assim declarado por escrito.

Clausula 3.14. Regras de Interpretacao.

As referéncias e defini¢des contidas neste Contrato serdo interpretadas independentemente de terem sido
formuladas no plural ou no singular, ou em razéo de diferenca de género. Os titulos dos capitulos foram
inseridos parafacilitar alocalizac&o das disposi¢des e ndo poderdo ser invocados para desqualificar ou
alterar o contetido de quaisquer das cldusulas do presente Contrato.

Clausula 3.15. Excluséo de Obrigacdo do Fundo Nacional.

O Fundo Nacional ndo esta obrigado nos termos do presente Contrato a adquirir as Ac¢des Objeto do
Exercicio da Opcéo de Venda.

Clausula 3.16. Outras Medidas Necessarias.

(a) Cada Parte se obriga atomar todas as medidas necessérias para conferir eficacia as disposi¢coes deste
Contrato.

(b) Caso as Partes venham a ter conhecimento de qual quer acordo, contrato ou instrumento firmado
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pelas Partes que impega o cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes sob este Contrato ou a
satisfacdo das Condicdes da Opcéo de Venda Agdes Zain, as Partes comprometem-se a negociar de boa
fé com o objetivo de superar tais impedimentos e dar efeito aos propositos deste Contrato.

Clausula 3.17. Condicdo Relativa ao Registro da Substituicdo do Administrador Internacional.

(a) As Partes concordam que este Contrato vinculara e produzira efeitos em relagdo ao Fundo
Estrangeiro somente ap0s o registro junto ao Registrar of Exempted

Limited Partnerships ,das Ilhas Cayman da substituicdo, como general partner do Fundo Estrangeiro, do
Administrador Internacional pelo Novo Administrador, na forma exigida, como condicdo de eficacia de
tal substituicdo, pela Se¢do 10(2) da Exempted Limited Partnership Law (2003 Revision) das Ilhas
Cayman.

(b) O Fundo Estrangeiro notificara as demais Partes quando forem satisfeitas todas as condi¢des da
Clausula 3.17.(a) acima para a plena validade e eficacia deste Contrato em relacéo ao Fundo Estrangeiro.

CLAUSULA QUARTA

ARBITRAGEM,

LEI APLICAVEL E ELEICAO DE FORO
Clausula4.01. Arbitragem.

Qualquer controvérsia, litigio ou conflito (uma“ Controvérsia’) decorrente de ou relacionada a este
Acordo ou suavalidade, suainterpretacdo, seu cumprimento ou sua execucao sera resolvida em instancia
unicaeirrecorrivel por arbitragem. A arbitragem sera realizada de acordo com as Regras da Camara de
Comércio Internacional-CCl (a“Camara Arbitral™), instituicdo arbitral designada para administrar a
arbitragem, sendo que a sentenca arbitral a ser proferida podera ser objeto de execucéo judicia no foro
de escolha da parte vencedora na arbitragem.

Clausula 4.02. Inicio da Arbitragem.

Qualquer das Partes (a “ Parte Demandante”’) pode notificar uma ou mais das outras Partes (as “ Partes
Demandadas’ e, em conjunto com a Parte Demandante, as “Partes em Disputa’) e a Camara Arbitral por
escrito de que pretende instituir arbitragem em relacéo a uma Controveérsia, observadas as disposicoes
desta Clausula (uma “ Notificacdo de Arbitragem”).

Cléausula 4.03. Selecdo e Indicacio de Arbitros.

(a) A Controvérsia devera ser analisada e decidida por 3 (trés) arbitros, cada um deles independentes e
imparciais (0 “Tribuna Arbitral”).
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(b) A Parte Demandante e a Parte Demandada dever&o cada uma eleger uma pessoa para atuar como
arbitro, dentro do prazo de 20 (vinte) Dias Uteis do recebimento pela parte demandada da Notificagdo de
Arbitragem. Os dois arbitros ent&o selecionados deverdo, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis da
aceitacdo do segundo arbitro, selecionar um terceiro arbitro que devera servir como presidente do
Tribunal Arbitral. Caso a Notificacdo de Arbitragem instaure uma arbitragem multilateral, em que haja
mais de duas Partes em Disputa com interesses distintos entre si, 0s trés arbitros serdo selecionados e
indicados de acordo com as regras da Camara Arbitral.

(c) Se umadas partes ndo indicar um arbitro conforme disposto na Clausula 4.03(b) acima, ou se 0s
arbitros selecionados pel as partes ndo chegarem a um acordo sobre a escolha do terceiro arbitro, no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis da aceitacio do segundo arbitro, entdo tal arbitro devera ser selecionado e
indicado de acordo com o regulamento da Camara Arbitral, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis da data
em que uma das partes notificar a Camara Arbitral de quetal indicacéo é necessaria. No caso da
Clausula 4.03(b) e desta Clausula4.03(c), o Tribunal Arbitral considera-se instalado com a aceitacéo
pelo terceiro arbitro de suaindicacéo.

(d) Os arbitros selecionados deverdo ser qualificados por sua formacéo académica e experiéncia
profissional para conhecer dos assuntos relacionados a Controvérsia e para decidir arespeito da
Controvérsia.

Clausula 4.04. Loca e ldiomado Procedimento Arbitral.

As audiéncias na arbitragem serdo conduzidas nos idiomas portugués e, se solicitado pelo Fundo
Estrangeiro, inglés, com traducdo simultanea para ambos idiomas, e o local da arbitragem sera a Cidade
de Sao Paulo.

Clausula4.05. Lel Aplicavel.

(a) Este Acordo serainterpretado e regido pelas leis do Brasil, e o Tribunal Arbitral devera decidir a
Controvérsia de acordo com as leis do Brasil, desconsiderando-se qualquer regra de direito internacional
privado que possa fazer com que sgjam aplicaveis as leis de qualquer outro pais ou jurisdi¢éo que néo
sgjao Brasil.

(b) O procedimento arbitral seraregido pelas regras da Camara Arbitral, pelaLei de Arbitragem e,
guando pertinente, pela Convencado de Nova lorque para o Reconhecimento e Execugdo de Laudos
Arbitrais Estrangeiros.

(c) O Tribunal Arbitral devera decidir os assuntos que Ihe forem submetidos apenas por normas de
direito, devendo fundamentar sua deciséo conforme asleis do Brasil. O Tribunal Arbitral ndo devera
atuar como amigavel compositor e ndo podera recorrer a equidade para resolucéo da Controvérsiaaele
submetida.

Clausula 4.06. Sentenca Arbitral.

(a) A sentenca arbitral devera ser proferida por escrito, com versdes nos idiomas portugués e inglés,
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devendo conter a fundamentac&o da decisdo arbitral e ser assinada por todos os érbitros integrantes do
Tribunal Arbitral. Em caso de divergéncia entre as versdes em portugués e inglés da sentenca arbitral,
prevalecerd a versdo em portugués.

(b) Na sentenca arbitral, o Tribunal Arbitral devera decidir sobre a responsabilidade pelas custas do
procedimento arbitral e verbas de sucumbéncia da maneira que considerar razoavel, considerando as
circunstancias do caso, a conduta das Partes em Disputa durante o procedimento, quaisguer depdsitos
efetuados no curso do procedimento arbitral e o resultado da arbitragem. A menos que de outraforma
determinado pelo Tribunal Arbitral na sentenca arbitral, (i) cada Parte em Disputa devera arcar com seus
proprios custos e despesas; e (ii) as custas do procedimento arbitral, incluindo os honorarios e despesas
dos arbitro(s) e de qualquer especialistas ou assistentes, devera ser arcado em igual proporcéo entre as
Partes em Disputa.

Clausula4.07. Omissdo ou Recusa em Participar do Procedimento Arbitral.

A omissdo ou recusa em participar em qualquer estégio do procedimento arbitral, por qualquer Parte em
Disputa que tenha sido devidamente notificada, ndo obstara a continuidade do procedimento arbitral,
sendo que tal omiss&o ou recusa ndo dara causa a nulidade ou anulabilidade da sentenca arbitral e néo
podera servir de fundamento para contestar sua validade ou executoriedade.

Clausula 4.08. Prazo para Proferimento da Sentenca Arbitral.

(a) Aceitando aindicac&o, cada &rbitro devera se comprometer que sua agenda possibilite dedicacéo e

tempo necessarios para a conducdo do procedimento arbitral e para aresolucéo da Controvérsia dentro
do prazo de 6 (seis) meses contados da assinatura da Ata de Missdo, conforme definida pelas regras da
Camara Arbitral.

(b) Para os propositos do Artigo 23 da Lei de Arbitragem, a sentenca arbitral serd emitida pelo Tribunal
Arbitral dentro do prazo disposto nesta Clausula 4.08., sendo que tal prazo podera ser modificado por
acordo escrito entre as Partes em Disputa e o Tribunal Arbitral ou por ordem do Tribunal Arbitral.

(c) O descumprimento pelo Tribunal Arbitral do prazo especificado para o proferimento da sentenca
arbitral ndo dara causa a nulidade ou anulabilidade da sentenca arbitral e ndo podera servir de
fundamento para contestar sua validade ou executoriedade. Clausula

4.,09. Medidas Cautelares e Medidas Coercitivas.

(a) A qualquer tempo antes dainstalacéo do Tribunal Arbitral, qualquer Parte podera requerer junto ao
juizo competente do Poder Judiciario a concessdo de medidas cautelares visando (i) assegurar aeficécia
das disposi¢oes do presente Acordo; (i) preservar o status quo na pendéncia da resolucéo da
Controvérsia; (iii) impedir ou suspender a tomada de deliberacdes em assembléia geral de acionistas,
reunido de conselho de administracéo, reuni&o de diretoria ou reunido prévia da Companhia ou das
Companhias Investidas em desconformidade com as disposi¢des deste Acordo; (iv) prevenir a destruicéo

Page 25
2023 - www.conjur.com.br - Todos os direitos reservados. 04/08/2005



& CONSULTOR JURIDICO
WwWw.conjur.com.br

de documentos e outras informagdes ou coisas relacionadas a Controvérsia; ou (V) prevenir a
transferéncia, cessdo, oneracdo ou alienacéo, direta ou indireta, das Ac¢bes, em desconformidade com as
disposicoes deste Acordo; ou (vi) prevenir perda, diminuicéo de valor ou ocultac&o de ativos.

(b) As medidas cautelares indicadas acima poderdo ser solicitadas por qualquer das Partes ao juizo
competente do Poder Judiciario apds ainstalacdo do Tribunal Arbitral desde que (i) a solicitacéo seja
justificada pela urgéncia, e (ii) tal medidajudicia segjarequerida ad referendum do Tribunal Arbitral nos
termos da Clausula 4.09.(e) abaixo, de forma que qual quer decisdo do Tribunal Arbitral acercade tal
medida cautelar prevaleca sobre a medida judicial concedida apés ainstalacéo do Tribunal Arbitral.

(c) Qualquer requerimento de medida cautelar dirigido ao Poder Judiciario ndo sera considerado um ato
incompativel com a submissdo da Controvérsia a arbitragem nos termos deste Acordo.

(d) O Tribunal Arbitral podera requerer junto ao juizo competente do Poder Judiciario a concessao de
guaisquer medidas cautelares e de quaisquer medidas coercitivas adequadas ao cumprimento da sentenca
arbitral, nos termos do regulamento da Camara Arbitral e do paragrafo 4° do Artigo 22 daLe de
Arbitragem.

(e) A Parte que, apés ainstalacéo do Tribunal Arbitral, obtiver medida judicial nos termos da Clausula
4.09.(b) acima obriga-se a comunicar a concessado da medida ao Tribunal Arbitral em até 10 (dez) dias
contados da data da decisdo judicial. Caso o Tribunal Arbitral se manifeste contrariamente a medida
judicial, a Parte que ativer obtido devera renunciar a mesma, desistir da acdo proposta ou tomar outras
medidas cabiveis objetivando sua

revogacao.
Clausula 4.10. Eleicéo de Foro.

As Partes acordam que quaisquer Controvérsias que ndo possam por qualquer razdo ser dirimidas pela
viaarbitral, nos termos da Clausula 4.01 acima ser&o apreciados pelaforo da Circunscricdo Judiciéria de
Brasilia, Distrito Federal, renunciando as partes a qualquer outro foro, por mais privilegiado que sgjaou
venha a ser, ficando ressalvado que esta eleicdo de foro ndo serainterpretada como limitacéo das
disposicdes da Clausula4.01 acima.

POR ASSIM ESTAREM JUSTAS E CONTRATADAS, as Partes celebraram este Contrato em 6 (seis)
vias deigual forma e teor paraum so efeito, juntamente com as duas testemunhas abai xo.

Rio de Janeiro, 9 de marco de 2005.
CVC/OPPORTUNITY EQUITY PARTNERSL.P.,

representado por Citigroup Venture Capital International Brazil LLC
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Nome:

Cargo:

INVESTIDORES INSTITUCIONAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES,
representada por Mellon Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios SA. e

Angra Partners Consultoria Empresarial e Participactes Ltda.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CAIXA DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS DO BANCO DO BRASIL —

PREVI

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

FUNDACAO DOS ECONOMIARIOS FEDERAIS — FUNCEF

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
PETROS — FUNDACAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL
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Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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Testemunhas;

1.

Nome;

R.G.:

2.

Nome:

R.G.:

ANEXO|

MEMORIA DE CALCULO DE VALOR ATUALIZADO

Vaor Atualizado = Valor Inicia x ( IGP-DI Data Final / IGP-DI Datalnicia ) x (1,05)N dias/ 365

O indice IGP-DI aplicado em cada data, inicial ou final, sera 0 do més anterior, gustado pela aplicacéo
pro-rata da variacéo do |GP-DI no més anterior entre o Ultimo dia do més anterior e a data.

N dias = NUmero de Diasreais entre a Data Inicial e a DataFina
Exemplo:

Vaor Inicia = R$1.000,00

Datalnicial = 17/11/1999

Data Final = 12/01/2005

Valor Final = R$2.449,84 (ver calculo abaixo)

(1) Céalculo do IGP-DI nadatainicial:

A FGV divulga os seguintes indices para 0s meses que antecedem adatainicial:
|GP-DI em set/1999: 167,028

IGP-DI em out/1999: 170,182

Variagdo percentual em out/1999: 1,888% ? 170,182/ 167,028 — 1

Variagdo pro-ratapelos 17 dias de nov/1999 até adatainicial: 1,031% 2((1+1,888%)(17/ 31) —1)
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Obs: O célculo davariagdo pro-rata do indice considera o nimero de dias reais em outubro de 1999: 31
dias

IGP-DI Datalnicial: 171,937 ? 170,182 x (1 + 1,031%)

(2) Caculo do IGP-DI nadatafinal:

A FGV divulga os seguintes indices para os meses que antecedem a data final:

IGP-DI em nov/2004: 325,148

IGP-DI em dez/2004: 326,833

Variacdo percentual em dez/2004: 0,518% ? 326,833/ 325,148 - 1

Variacdo pro-rata pelos 12 dias de jan/2004 até a data final: 0,200% ? ((1+0,518%)(12/ 31) — 1)

Obs: O calculo davariacdo pro-rata do indice considera o nUmero de dias reais em dezembro de 2004:
3l dias

IGP-DI Data Final: 327,487 ? 326,833 x (1 + 0,200%)

(3) Calculo do nimero de dias entre adatainicial e adatafinal

N dias = 1883 (diasreais entre a DataInicial e Data Final)

(4) Aplicagdo daformula

Valor Atualizado = Valor Inicial x (IGP-DI DataFinal / IGP-DI DataInicial ) x (1,05)N
dias/ 365

Vaor Atualizado = 1.000,00 x (327,487 / 171,937) x (1,05) 1883/ 365

Valor Atuaizado = R$ 2.449,84

ANEXOI

MODELOS DE OPINIOES LEGAIS

As opinidesjuridicas referidas na Clausula 2.01.(n) acima deverdo opinar, com respeito ao Fundo
Estrangeiro e aqualquer Afiliada ou Cessionario Permitido do Fundo Estrangeiro, nos termos da
Clausula 2.01.(I) deste Contrato, em forma satisfatoria segundo as melhores préticas internacionais em
negadcios da natureza deste instrumento, podendo incluir as limitagdes e qualificacdes usuais em opinides
similares de acordo com a prética de mercado, que tal Parte:
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(a) Esta devidamente constituida e tem existéncialegal de acordo com asleis do pais ou estado de sua
constituicao;

(b) Esta autorizada por todas as autorizagGes societarias, internas ou governamentais necessarias para
validamente celebrar este Contrato e assumir e cumprir as obrigactes estabel ecidas neste Contrato;

(c) Ao conhecimento do subscritor, a celebragéo deste Contrato e a assungdo e cumprimento das
obrigag0es estabel ecidas neste Contrato ndo constitui e ndo constituira uma violagdo, infragdo, evento de
inadimplemento ou outra forma de inadimpléncia, e ndo resultara na criagdo de qualquer gravame ou na
imposi¢ao de qualquer penalidade, sob qualquer contrato, instrumento, compromisso, acordo de
acionistas ou quotistas, atos constitutivos, estatutos, contratos sociais ou outros documentos soci etarios,
regulamento, mandado, sentenca, decreto, lei, autorizag&o, permissio ou concessao, em gue tal Parte é
contratante ou que estabel eca obrigagtes, sangdes ou limitagdes paratal Parte;

(d) Este Contrato constitui obrigacdes legais, validas, eficazes e vinculantes, e 0 cumprimento deste
Contrato pode ser exigido da Parte, de acordo com seus termos; (€) Que as A¢des Objeto do Exercicio da
Opcdo de Venda estdo livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames constituidos em
conformidade com os artigos 40 e 118 da L el das Sociedades por Ac¢des, com excegdo do Acordo de
Acionistas de Zain e do Acordo Impugnado, se for o caso; e (f) Que atransferéncia das Ac¢des Objeto do
Exercicio da Opcéo de Venda aos Fundos de Pensdo na forma contemplada por este Contrato conferira
validamente a titularidade das Acdes Zain para os Fundos de Penséo. A opinido legal indicada no item
(c) acima podera ser emitida pelo advogado interno do Fundo Estrangeiro ou de International Equity
Investments Inc. As opinides legais que forem emitidas pelo escritorio de advocacia brasileiro com
relacdo a uma Parte néo precisardo ser repetidas pel o escritério de advocacia norte-americano e vice-
versarelativamente a mesma Parte.

Date Created
04/08/2005
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