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Ministro do STJ diz que Taxa Selic éinconstitucional

Em pal estra proferida ha menos de dez dias — na Jornada de Estudos Juridicos do Banco Central sobre
“Os Juros no Novo Cédigo Civil eaTaxa Selic” — o ministro Domingos Franciulli Netto, do Superior
Tribunal de Justica, disse que ataxa é inconstitucional.

Segundo €ele, para ser aplicada, tanto para fins tributarios como parafins de direito privado, ataxa
deveriater sido criada por lei, entendendo-se como tal os critérios para a sua exteriorizacdo. Mas a taxa
Selic foi criada por circulares do Banco Central e sua, por assim dizer, organicidade operatéria esta
explicada em circulares e atas do Copom.

Depois de explanar sobre vinte e dois topicos pelos quais entende ser ilegal a Taxa Selic parafins
tributérios, o ministro apresentou outras incompatibilidades entre a Taxa Selic e alegislacdo civil em
vigor.

Confira os principais pontos da palestra proferida pelo ministro

— O fato de ter sido a Taxa Selic objeto de referéncianas Leis ns. 8.981/95, 9.065/95 e 9.250/95 né&o
autoriza a afirmacao feita sem nenhum respaldo juridico que a Taxa Selic foi criada por lei, nem para
fins tributarios nem para quaisquer outros fins.

— A Taxa Selic foi criada por circulares do Banco Central — BACEN e sua, por assim dizer, organicidade
operatéria esté explicada em circulares e atas do COPOM.

— A Taxa Selic para ser aplicada tanto parafins tributarios como parafins de direito privado, deveriater
sido criada por lei, entendendo-se como tal os critérios para a sua exteriorizacao.

— Atenta contra o comezinho principio da seguranca juridica a realizacdo de um negdcio juridico em que
o devedor ndo fica sabendo na data da avenca quanto vai pagar atitulo de juros, pois, ndo tera bola de
cristal para saber o que se passara no mercado de capitais, em periodos subsequientes ao da realizacdo do
negdcio, se repisado o aspecto de que os juros sdo entidades aditivas ao principal e ndo mera clausula de
readaptacdo do valor da moeda.

— A Taxa Selic compreende, a um tempo, juros moratorios, juros compensatorios ou remuneratorios, e
indisfarcavel conotacéo de correcdo monetaria.

— N&o h& perder de vista que os juros sdo um plus ao principal. A correcdo monetéria e 0s juros sdo
entidades absolutamente distintas. A correcéo monetaria imiscui-se no proprio principal; € uma entidade
integrante do proprio principal. E a clausula de readaptacio da moeda cujo poder aquisitivo foi
depauperado pelainflagdo. Entdo, representando-se a correcdo monetaria por “X”, aequagdo que se
forma € a seguinte: Valor defasado multiplicado por “X” €igual ao novo valor.

— Osjuros, por seu turno so extrinsecos ou adventicios, séo frutos civis do capital ou frutos produzidos
pelo capital. Sua apuracdo levaem conta o capital, mas ndo como fator intrinseco. Apuram-se 0s juros
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com multiplicagdo do percentual estabelecido por lei ou convencionado, levando em conta o periodo e
sobre o capital inicial. Em outras palavras, esse novo valor € uma entidade que se aditou ao principal e
ndo uma entidade de readaptacéo do proprio principal como se da com a correcdo monetéria.

— Para verificar-se aincongruéncia da Taxa Selic no Direito Civil, basta atentar para 0 modo pelo qual se
apura essa taxa. Segundo informagtes do préprio Banco Central, “ as taxas das operacdes overnight,
realizadas no mercado aberto entre diferentes institui¢des financeiras, que envolvem titulos de emissdo
do Tesouro Nacional e do Banco Central, formam a base de calculo da Taxa Sdlic” .

— O overnight é o expediente usado para a venda de um titulo negociavel, em operacdo compromissada,
por parte de um banco, financiador ou aplicador, para outrainstituicéo, pelo periodo, em geral, de um
dia, sob o compromisso de que o comprador o revendera e de que o vendedor o recomprarano dia
seguinte ou na data avencada. Por essa operacdo, que se assemelha a um empréstimo, cobra-se um preco,
gue esta embutido no valor do negdcio. Sobre a diferenca entre o valor pago pelo titulo e o valor da
revenda, calcula-se a Taxa Selic.

— Verificase, portanto, que a Taxa Selic reflete a liqiidez dos recursos financeiros no mercado
monetario. E um indicador dataxa média de juros nas operacfes chamadas overnight e suametae ade, a
um tempo, cobrir a defasagem da moeda ocasionada pela inflag&o, e remunerar os investidores.

— Sabem-no todos, ocioso lembrar, até mesmo porque hd mais de ano estd em pauta namidia, que o
Governo utiliza-se da Taxa Selic para conter ainflacdo. Ouve-se, diaadia, que o0 Bacen ndo abaixaa
Taxa Selic para conter ainflacdo. Em outras palavras, o nivel dataxa de jurostem de ser suficientemente
alto parafazer frente as pressoes inflacionarias.

—N&o s a Taxa Selic embute, simultaneamente, corregdo monetaria, juros remuneratorios e juros
compensatorios, como vai além da propria previsdo inflacionéria como instrumento de freio e
contrafreio dos fluxos do mercado.

— Deveras, examinada a maneira como se da a operacionalizacdo de tal taxa, vé-se que ela se exterioriza
por uma entidade que pode conter de um tudo, menos constituir-se em juros de mora.

—Viu-se também acima que a capitalizacdo do overnight € uma capitalizacéo didria em franco confronto
com a nova sistematica do Cadigo Civil, que permite a capitalizacdo desde que anual (art. 591), de sorte
gue a Taxa Selic iria constituir-se anatocismo repudiado pelalei, pela ética, pelafuncdo social do
negocio juridico (art. 421) e pelos principios de probidade e boa-fé (art. 422), pressupostos basilares do
novo Codigo Civil.

— Bastaenfocar que a Taxa Selic € umamescla de véarias outras entidades (correcdo monetéria, juros
compensatorios e remuneratorios) e que também, para fins tributarios, é empregada néo so parafazer
frente a esses itens, como também parafazer as vezes de juros moratorios, para arredé-la de vez da parte
final do artigo 406 do Cadigo Civil, que apenas refere-se a juros moratorios.

— N&o pode passar despercebido que a Taxa Selic, ainda que possa conter no seu bojo viés de ata ou viés
de baixa, é pré-fixada. Mas ndo faltam operaces que sdo pos-fixadas. Até o advento datécnicada
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correcdo monetaria, poder-se-iafaar nas taxas de juros flutuantes, isto €, aqueles que se ndo conhecem
de antem&o, mas somente no momento do calculo dos juros que variaram no tempo. Agora, com a
técnica da correcdo monetéria, o que se faz amiudadamente € aplicacdo da correcéo e mais juros que so
sdo pbs-fixados de fachada, pois, narealidade, ja sdo pré-fixados.

— Namesma senda, em passado ndo t&o longinquo, a referida taxa chegou na casa de 45% ao ano, o0 que,
agora, se voltar aocorrer, podera tornar-se incompativel com postulados hodiernos consagrados no
Cadigo Civil, voltados ndo sb para a funcéo social do contrato, como também para principios que
procuram debelar a excessiva onerosidade do contrato apenas para uma das partes.

— Esses sdo alguns dos 6bices para ainflexdo da Taxa Selic para a hipo6tese do art. 406 do Caodigo Civil,
entre os quais avulta a circunstancia da referida taxa conter simultaneamente ingredientes de correcéo
monetaria, juros remuneratorios e juros compensatorios. Nos Ultimos ndo podem ingressar os demais,
sob penade bisinidemou trisin idem.

— Em conclus&o: a morareferida na segunda parte do art. 406 do CC/2002 somente pode ser composta
Com 0S juros previstos no art. 161, 81°, do Cédigo Tributario Nacional (Lei n. 5.172, de 25/10/66), isto
€, 1% a0 més ou 12% ao ano, 0 gque se acadrima com o Enunciado n. 20 da Jornada de Direito Civil do
Conselho da Justica Federal, realizada de 11 a 13/09/2002, sob a orientacdo geral do Min. Milton Luiz
Pereira e a orientacdo cientifica do Min. Ruy Rosado de Aguiar.
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