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| mplicacOes Societéarias e Fiscais— Companhias Abertas

Considerando o teor da Deliberagcdo CVM n° 288, de 03.12.98 (DOU de 08.12.98), aqual dispde sobre a
possibilidade de gjuste ou reversdo, pelas companhias abertas, dareavaliacéo do ativo imobilizado,
procuramos neste artigo tecer consideragdes acerca desse importante tema, abrangendo néo somente a
otica das recomendactes da Comisséo de Vaores Mobilidrios— CVM, como também algumas das
implicacOes de ordem societéria e fiscal.

DaAssembléa Geral.
Ao tratar do Patrimonio Liquido, a Lei das Sociedades Anénimas dispds no art. 182 e seu 8§ 3°

“Art 182 — A contado capital social discriminara o montante subscrito e, por deducdo, a parcela ainda
n&o realizada.

8 3°— Serdo classificadas na contas como reservas de reavaliacéo as contrapartidas de aumentos de valor
atribuidos a elementos do ativo em virtude de novas avaliactes com base em laudo nos termos do art 8°,
aprovado pela assembl éia geral.” (grifos nossos)

O art. 8°da Lei das S/As estabel ece que a avaliagdo dos bens sera feita por trés peritos ou por empresa
especializada, nomeados em assembléia geral. Por forca da aplicacéo dessa disciplina, a contabilizaco
dos efeitos da reavaliacdo dos bens do ativo imobilizado deve ser precedida, obrigatoriamente, de
assembléia geral dos acionistas, observada as formalidades pertinentes a convocacéo desses atos.

Destaca-se, ainda, a solenidade preconizada pelalel para o registro dareserva de reavaliagéo. N&o basta
apenas o ato dos 6rgaos da administracio determinando o processo de reavaliacio. E imprescindivel a
aprovacao do laudo de avaliacéo elaborado por peritos nomeados em assembléa geral de acionistas, nos
termos do art. 182, 8 3°da L el n°®6.404/76, os quais deverdo estar presentes na assembléa de aprovacéo
do respectivo laudo para qualquer esclarecimento que se fizer necessario.

Portanto, somente apds a aprovacao assemblear do laudo os efeitos da reavaliacéo poderdo ser
contabilizados.

Das LimitagOes impostas pela CV M.

A Déliberacdo CVM n° 27/86, com as adaptacdes promovidas pela Deliberacdo n° 183, de 19.06.95,
restringe a aplicacdo da reavaliacdo aos bens integrantes do ativo imobilizado, tendo em vistaa
possibilidade de diferencas acentuadas entre o custo de aquisi¢éo e o valor de mercado.

Ao efetuar a contabilizacdo da reavaliacdo dos bens, automaticamente o critério contébil para a avaliacéo
dos bens integrantes do ativo imobilizado deixa de ser o custo corrigido.

Objetivando evitar diferencas entre o novo critério de valorizacgo dos bens do ativo (avaliacéo pelo
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valor de mercado) e agueles registrados nas demonstracdes financeiras da pessoa juridica, devem ser
procedidas avaliacbes periodicas, observando os seguintes prazos maximos (item 15 da Deliberacéo
CVM n° 183/95):

a) anual mente para as contas ou grupo de contas cujos valores de mercado variarem significativamente
em relacéo aos val ores anteriormente registrados;

b) a cada quatro anos, para 0s ativos cuja oscilagdo do preco de mercado ndo sejarelevante, incluindo
ainda os bens adquiridos apos a Ultima reavaliagéo;

C) observado o conceito e prazos acima, a empresa pode optar por “sistema rotativo”, realizando,
periodicamente, reavaliagdes parciais, por rodizio, com cronogramas definidos, que cubram atotalidade
dos ativos areavaliar a cada periodo.

A reavaliacdo dos bens do ativo imobilizado é considerada fato relevante, nos termos da Instrucdo CVM
n° 31, de 08.02.84, sendo mandatoria a divulgacéo dos seus efeitos em comunicado especifico, conforme
recomenda a recente Deliberagdo da CVM n° 288/98.

Dos Efeitos Contébeis e Fiscais.

Sob o ponto de vista eminentemente contébil, areavaliagdo deve abranger aintegralidade dos bens do
ativo imobilizado, de modo a proporcionar igual dade no critério da avaliaco. E admitida a reavaliagio
parcial de bens, desde que extensiva atodos os itens de mesma natureza de um determinado grupo de
contas contabeis.

A legislacdo do Imposto de Renda permite o diferimento da tributagdo da receita gerada com a
reavaliacéo de bens para periodos-base futuros. O art. 382 do RIR/94 assim estabel ece:

“Art. 382 — A contrapartida do aumento de valor de bens do ativo permanente em virtude de nova
avaliacdo baseada em laudo nos termos do art. 8° daLe n° 6.404, de 15.12.76, ndo sera computada no
lucro real enquanto mantida em conta de reserva de reavaliagao.

§ 1°— O laudo que servir de base ao registro de reavaliacdo de bens deve identificar os bens reavaliados
pela conta em que estéo escriturados e indicar as datas da aguisi¢éo e das modificagdes no seu custo
original.

§ 2° — O contribuinte devera discriminar na reserva de reavaliacéo os bens reavaliados que atenham
originado, em condicdes de permitir a determinacdo do valor realizado em cada periodo-base.

§ 3°— Se areavaliagdo ndo satisfizer aos requisitos deste artigo, sera adicionada ao lucro liquido do
periodo-base para efeito de determinar o lucro real.”

A diferenca apurada entre o0 novo valor contido no laudo pericial e o valor contébil dos bens representa o
resultado do processo de reavaliacdo. Essa diferenca, obviamente se positiva, seré debitada na conta de
ativo e creditada em conta de reserva de reavaliagdo, classificada no Patriménio Liquido.
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O valor creditado na conta de reserva de reavaliagdo sera transferido para a conta de lucros ou prejuizos
acumulados, na medida em que os bens integrantes do ativo avaliado forem objeto de depreciacéo,
amortizac&o ou exaust&o, ou ainda alienagdo ou baixa por qualquer razéo.

A legidacdo isenta de tributagdo areavaliacdo de bens porém ndo admite a sua conversio em despesa
dedutivel quando da realizac&o dos ativos por qualquer hipdtese, 0 que provoca o gjuste no lucro
tributavel para o fim deincidénciado IRPJe daCSLL, por ocasido da realizagéo.

Assim dispde o art. 383 do RIR/94:

“Art. 383 — O valor dareservareferidano art. anterior (reserva de reavaliagdo) sera computada na
determinacéo do lucro real:

| —no periodo-base em que for utilizado para aumento de capital social, no montante capitalizado,
ressalvado o disposto no artigo seguinte;

Il — em cada periodo-base, no montante do aumento do valor dos bens reavaliados que tenha sido
realizado no periodo, inclusive mediante:

a) alienagdo, sob qualquer forma:
b) depreciacdo, amortizacdo ou exaustéo:
) baixa por perecimento

d) transferéncia do ativo permanente para o ativo circulante ou realizavel alongo prazo (revogado pelo
art. 88 daLei n°9.430/96)".

Com relagdo a CSLL asituagdo ndo é diferente. A previsio estainseridano art. 42 daLei n° 7.799, de
10.06.89, a seguir transcrita:

“Art. 42 — A contribuicdo social de quetrataale n°7.689, de 15 de dezembro de 1988, sera convertida
em BTN Fiscal, mediante a divisao de seu valor em cruzados novos pelo valor do BTN Fiscal no diado
encerramento do periodo-base de sua apuracao.

§ 1°— (Vetado).

§ 2° — Nenhuma parcela da contribui¢do social, exceto a parcela Unica, serainferior ao valor de 50
(cinquienta) BTN Fiscal.

§ 3°— O valor em cruzados novos de cada parcela de contribuicdo social seré determinado mediante a
multiplicacéo de seu valor, expresso em BTN Fiscal, pelo valor do BTN Fiscal no dia do pagamento.

§ 4°— O valor dareserva de reavaliagdo, baixado durante o periodo-base, cuja contrapartida ndo tenha
sido computada no resultado do exercicio, devera ser adicionado ao lucro liquido para determinacéo da
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base de célculo da contribuicéo social.” (grifos nossos)
Conclusoes.

E necesséria a realizaco de Assembléa Geral para a nomeac3o dos peritos e conseqiiente aprovagio do
laudo de avaliacéo;

A contabilizac8o dos efeitos do processo de reavaliacdo dos bens somente podera ser efetuada apos a
aprovacdo da Assembléia Geral;

Além da publicacdo como fato relevante, no exercicio de contabilizacdo da reavaliacéo, o evento sera
também divulgado em nota explicativa no Balanco Geral e nas Informagdes Trimestrais (ITR) daCVM,
com aindicacdo de valor e a descricdo sumaria dos bens que ageraram (Lel n° 6.404/76, art. 176, 8 5°).

O valor dareserva de reavaliacéo sera submetido atributacdo pelo IRPJ e CSLL na medidaem que
houver arealizacdo desta, mediante alienagéo ou baixa por qualquer forma. Segundo a legislacéo
vigente, o custo tributério efetivo pode alcancar até 33% do valor da reserva, no entanto o valor
definitivo devera ser cuidadosamente avaliado.

Date Created
04/05/1999

Page 4
2023 - www.conjur.com.br - Todos os direitos reservados. 04/05/1999



