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E 11... 11 uma vez 86, né?

E... vou repstir...9984. ..
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a854...

T4 bom... t& ligando ...

Ta... até logo...

Al ..
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Alb...

Ald...

Oi NORBERTO...

Tava dando um tiutho aqui, agora eu consegui...

Sim... agora vai ta bom gque nos estamos no outro
telefone aqui... e gque nesse ndo tem problema
estamos ai...

Entdo ta bom...

Faz o seguinte... ela pediu... o valor ta ajustado... sla
falou o seguinte "eu vou passar para ¢ NORBERTO
e ele decide a divis80 la se vai ser por uma ou por
duas empresas ou ¢omo quer que seja... a minha
sugestdo NORBERTO, que eu ja até falei com ela...
era o seguinte... os contratos podem ser feitos até
onde vocé precisar... a gente... a gente pode...é...
se referir na nota a0 contrato fal...

E... mas que tipo de servigo que a empresa pode
prestar?

Pode... eu posso até te mandar al o contrato social...

Ta...

Mas qualquer coisa que diga respeitoc a consultoria de
gestdo empresarial, pode ser feita.,. de consultoria
de imprensa pode ser feita, de intermediagéo de
negécio pode ser feita... ela pode receber, por
exemplo, uma comissio de um negécio...

Ta...

A razdo social o que é&.. consultoria & assessoria
empresarial... eu sel que consultoria & o que a
(inaudivel) atualmente... mas & o que tem... o Unico
jeito...

Hum...
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E & isso, quer dizer ela falou... é o que ficou
combinado assim, quer dizer, a gente depois deixa
tudo registradinho em contrato... e a gente
(inaudive!) ai na nota de acordo com o contrato de
data tal, nUmero tal... & o contrato a gente ajusta ele
numa data, numa data de trés meses, quatro meses
atras...

A olha sdé, vocé tem como... eu ndo tenho esse
contrato sociat aqui ndo, né?

Nao... ndo tam ndo... néo tem ndo...

Entdoc vocé tem como mandar /a4 pra LORENZA e ela
me da uma copia dele... € ai amanha logo cedinho
éu pego aqui alguém...

Tudo bem...

E a gente da uma nisso... e amanha eu te acho ou
nio?

Acha... tranqiiilo. ..

Nesse nimero aqui eu te acho... nesse numero?

N&o, nado, ndo... nesse ndo... que eu to falando nesse
do motorista que atende a gente aqui...

Eu te chamo naquele anterior?

Exatamente... exatamente...

Entdo ta bom... entdo olha sé... amanhd logo cedo eu
pego... pede pra mandar entdo, eu vou até pedir pra
LORENZA ficar... vocé tem o fax dela, ta certo?

16-24-48 = 00 min 23 gec -

HUMBERTO:

000000420000116500000000.wav
Eu peco a ANDREIA ela ja entrega pra ela agora...

NORBERTO: Entdo ta bom... pede pra ANDREIA... ndo, pede entio
pra ligar pra REGINA, que é a minha secretana...

HUMBERTO: Ept3o ta bom...

NORBERTO: E ai... eu dou uma othada nisso amanha cedo e te falo
logo de manha...

HUMBERTO: T4 bom...

NORBERTO:. T4 bom?

HUMBERTO: Entédo tchau...

NORBERTO: Um abrago. ..

HUMBERTO: T4 bom... um abrago também...

Final da ligagao
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Devemos destacar tambeém que, no més de abril, tanto GUIGA
como GOMES receberam altos valores em dinheiro que ambos justificaram coma
*honordrios”, conforme percebemos nos didlogos abaixo. Ha indicios de que esles
valores sejam, na verdade, proventos do crime:

Relatério 04/08:

audiosi1199812916 20080404121348 1 7797003.wav

Em 04/04/0B, as 12:13:48hs, LUIZ EDUARDQO conversa com
CARLOS AMARANTE e este diz que acha melhor fazer aquelas
redugdes de risco, e para mudar, saindofresgatande de um funde
chamado STRATEGY LONG SHORT (90.000), que tem muila
volatilidade e migrar para RENDA FIXA do PACTUAL e realizar um
pouco de agdes (110.000), reduzindo para 80.000. LUIZ EDUARDQ
pergunta pelo fundo TOP MENAGERS, mas CARLOS entende que &
hora de preservagdo de patriménio. LUIZ EDUARDO diz que recebeu
honorarios advocaticios e quer aplicar, estando aplicados no Banco
Real. CARLOS AMARANTE fomece uma conta: HG HALL HBS
PACTUAL HY - n® 10.113-4 0, CNPJ, 01.626.802/0001-74, devendo
ser enviados R$ 650.000,00. LUIZ EDUARDO esta no aeroporto
embarcando para ¢ RIO.

3udios\6 192882878 20080411112638 1 _7872055.wav
Em 11/04/08, as 11:26:38hs, GUILHERME conversa com PAULO
*Contador’, GUILHERME revela um faturamento de R$ 450.000,00.

audios'H192882878 20080411112638 1 7872055 wav

Em 11/04/08, as 11:37:28hs. GUILHERME revela que o0s R$
450.000,00, sac honorarios por seus gervicos prestados mas,
segundo ele, nZo sdo relativos a0 OPPORTUNITY.

3‘

OS LAUDOS DE _EXAME DO HD E O OPPORTUNITY
UND

-

Para atender aos quesitos formulados pelas Autoridades
Policiais responséaveis pela investigagdo, foram elaborados até o momento trés
laudos: laudo de exame de dispositivo de armazenamento computacional (HD) n®
1351/2208 ~ INC/DITEC/DPF; laudo de exame financeiro {movimentagéo financeira)
n° 1354/2008 - INC/DITEC/DPF?* e n° 1773/2008%° ~ INC/DITEC/DPF. Os trés
seguem anexos a presente representacao.

# Laudo1354_08{11.doc
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No laudo de exame de dispositivo de armazenamento
computacional (HD), os peritos descreveram o material em exame e atestaram que
foi possivel encontrar dados de movimentagao financeira do OPPORTUNITY FUND
e seus cotistas, disponibilizando tais arquivos para consulta.

Utilizando-se de informagdes produzidas pelo laudo acima
descrito, foi produzido outro laudo, o laudo de exame financeiro n® 1354/2008 -
INC/DITEC/DPF.

inicialmente, podemos extrair a definigdo do fundo de
investimento estrangeiro denominado QPPORTUNITY FUND, de arquivos do
proprio HD:

“O Opportunity Fund & o fundo offshare do Opportunity. Fundos
offshore séo fundos no extarior em dblares, que se distinguem dos fundos nacionais.
O Fund é formado por vanos subfundos, chamadas classes, cada uma com
aslratégias ¢ objetivos de investimentc diferentes. isto fornece ao cliente um vanado
leque de paossibilidades de rendimento, como renda fixa, agdes ou divida por
exemplo. Este tipo de fundo, um grande fundo contendo vénos subfundos é
chamado de umbrefla fund. Em oulras palavras, trala-se de um grande fundo
composto por vénos subfundos. Se para 0 cliente cada classe represenia um
verdadeiro fundo onde ele pode aplicar seu dinheiro, jundicamenle existe apenas o
Opportunity Fund. Assim, qualkquer que Seja a classe na qual o cliente investir, seja
um fundo de renda fixa ou um de agdes, o cliente esta investindo no Opportunity
Fund. Existem hoje cerca de 35 ciasses no Opportunity Fund, para comresponder a
lodas as possiveis preferéneias de estratégias dos clientes: Hedge, Global,
Technology, Arbitrage, Aggressive, elc.

Algumas das fungbes do Fund sfo feitas por terceiras. O banco
ABN-AMRO do Brasil & o custodiante de todos os papéis de bolsa brasileira. Q
custodiante de papéis de holsa intermacional é a Brown Brothers em Nova York. O
registro dos fundos, além das aplicagfes, dos resgates e dos dados dos cofistas é
feitc pelo ABN-AMRO das ilhas Cayman. Ou seja, o Opportunily Fund esta
oficialments v legaimente registrado nas /lhas Cayman, (rala-se de uma companhia
das ithas Cayman. O Opportunily ¢ o administrador do Fund e © gestor dos
investimentos, & ele quem adminisira os fundos e faz as operagdes financeiras.
Enfim, para mais informagdes sobre o Opportunity Fund convém ler ¢ Suppiemented
Private Placement Memorandum, que é o guia de investimento do Fund.”
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Foi constatada a movimentagio pelo fundo, no periodo de
10/12/92 a 23/06/2004, a titulo de subscrigdo, do valor total de WUSS
1.870.543.873,76 (um bilhdo, novecentos e setenta milhdes, quinhentos e quarenta
e trés mil dblares e setenta e seis centavos), dos quais foi possive! identificar US$
233.191.809,64 (duzentos e trinta e trés milhdes, cento e noventa @ um mil e
oitocentos e nove doblares e sessenta e quatro centavos).

Na tabela 4 (paginas 9/11 do laudo) foram apresentados os
nomes das pessoas fisicas e juridicas que constavam como cotistas do
OPPORTUNITY FUND (segue reprodugdo da tabela abaixo). Neste ponto, convem
comentarmos que, a maioria absoluta destas pessoas era de nacionalidade
brasileira, confirmando a suspeita inicial de que o OPPORTUNITY FUND estivesse
envolvido com a pratica do delito de evasido de divisas, inclusive constam como
cotistas empresas do grupo, como, por exemplo, a OPPCRTUNITY LOGICA ADM
DE RECURSQS LTDA.

TABELA 04
NUMERO CLIENTE

252919 | Maria Erotildes de Lima Zeckser
253195 | Agora Fundo de Aplicacoes em Cotas de FIF
253103 | Alberto Hideki Kanamura
253341 | Alexandre Antunes de Andrade
253267 | Almir Ferreira Santos
253106 @ Anna Martta Baroso do Amaral Villares
253604 | Anna Paola Zonari de Lorenzo
253429 | Antonio Claudio Nogueira de Carvalho
253108 | Antonio Luiz Giamundo
253043 | Banco BBA-Creditanstalt S A. - Conta 18
2532668 | Banco BBA-Creditanstalt 8.A. - Conta 22
283273 | Banco BBA-Creditanstalt S.A. - Conta 23
253311 | Banco BBA-Creditanstalt S.A. - Conta 24
253470 | Banco BBA-Creditapstalt S.A, - Conta 25
253303 | BEC FIF com Aplicacoes em Quotas de Fi \

253198 | Carlos Alberto Carnaval
253022 | COMETRANS S/A

253231 | Compuadd Computadores itda
253521 | Danieia Maluf Pfeiffer

253480 Database Services Lida
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TABELA 04
NUMERO CLIENTE
253015 | Delta Participacoes Ltda
253380 | Distribuidora de Bebidas Assuncao
253279 | Eduardo Portugal Pedreira
253062 | Elaine Coutinho Schulze
253422 | Elandau Consultoria Economica S8/C LTDA
253624 | FAQ de FIF 60 - FAPA - Exclusivo - Spirit CV
253247 | Fdo Azul de Apli. em Cotas Vili de FIF
253044 | Fdo Azul Previ de Apli. em Cotas de FIF
253344 | Fischer Brasil Indtistria @ Comercio Ltda
253208 | Fiavia Salgado E. Rodriguez Pazos e/ou
252928 | Flavio Gelman
253469 | Francisco Henrigue D Alvares F. F° e/ou
252926 | Fundacao Aracruz de Seg. Social - ARUS
253291 | Fundacao CEEE Seqg. Social - ELETROCEEE
253023 | Fundo Azul de Aplic.em Cotas VIl FIF - Caixa
253475 | Fundo Caixa de Aplicacao em Cotas IV de
FiF

253374 | Gamcan Ltd.
253221 | Georgia Palermo Rudge
253387 | Grace Bertolin Correa
253254 | HG Top Fdo de Rda Fixa Cap. Estr.- Hedging
253384 | Ines Correa de Souza
253319 | Joao Carlos de Magalhaes Rios
253265 | Ladislao Dzieciolowski
253348 | Laercio Henrique
253370 | LAZARD FRERES & CO.
253239 | Leonardo Lee
253193 | Lioyds Opportunity Hedge FAQ FIF- Bco Itau
253272 | LOPENE - Incorporacoes Imobiliarias Ltda
253522 | Luiz Otavio Nunes West
253230 | Luiz Rodolpho de Campos
253442 | Luiza Helena da Costa Tourinho
253400 | Manoel Lopes Neto
253249 | Maria Bernadette Barbieri Coser de Orem
253290 | Maria da Conceicao Xavier Oliveira
253480 | Maria de Fatima Gracio Fagundes
253457 | Maria Eduarda Perci Benigno (menor)

ﬂ@{
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TABELA 04

NUMERQ CLIENTE
253457 | Maria Eduarda Perci Benigno (menor)
252919 | Maria Erotildes de Lima Zeckset
253223 | Maria Lucia Magciel Nogueira
253220 | Mauricio Britto Magalhaes
253122 | Monica Marchevsky Carneiro
253288 | Nelson Quaresma Brandao
253388 | Nicol Empr. e Participagles LTDA
253452 | Onp 1 MLFIC de FMIA
253453 | Opp Logica ML FAC FMI
252921 | Cpportunity Computers Systems Lida
2530068 | Opportunity Logica Adm de Recursos Ltda
253502 | Opportunity MEM S A,
253535 | Orlando de Mello
253278 | Paulo Roberto Barbosa Guimaraes
253234 | RIC Consultoria em Telecomunicacoes S.A.
2536268 | Ricardo Carlos Kaufmann
253182 | RNK Empreendimentos Ltda
253074 | Roberto Guimaraes de Faria
253268 | Roberto Kaminitz
253450 | Rubens Hillcoat Riet Correa
253301 | Sao Marcos Empre. e Participacoes S.A.
253282 | Sasse Cia Nacional de Seguros (Gerais
253361 Sergio Augusto Najar
253373 | STEINHARDT OVERSEAS F.LTD
253371 @ STEINHARDT PARTNERS LP
253458 | Tarcisio Ribeiro de Albuguerque Filho
253581 | Telinvest S.A.
253277 | Therezinha Moreira de Brito

Q laudo explica que foram encontradas duas pastas de
documentos: “deloitte 121202.pdf" e “Price 201202.pdf", as duas contdm resultado
de levantamento solicitado em relagdo & divulgagéco de fista na intermet contendo
informagBes de possiveis cotistas, como nomes, no campo “confacts”, e 0s campos
"sub-code” (codigo da subscrigéo), “sub-fund® (nome do subfundo) e *shares”
(quantidade de agdes ou cotas). A partir dal, os peritos cotejaram estas informagdes
com a movimentagdo financeira do OPPORTUNITY FUND e constataram que os
registros coincidem, verificando que a “importancia total da movimentacéo financeira
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encontrada nos nomes relacionados nos documentos das empresas Deloitte Touche
Tohmatsu e PricewaterhouseCoopers ¢ de US$ 47.182.788,67 (quarenta e sete
milhdes cento e oitenta e dois mil setecentos e oitenta e oito ddlares e sessenta e
sete centavos)'. Os valores detalhados em nome de cada desses subscritores
encontram-se relacionados no arquivo “04 - MovimentoTotallListaShareholders.xls”,
gravado no CD que acompanha o Jaudo.

Sobre este assunto, os peritos destacaram, ainda, que “na caixa
de mensagem do programa Lotus Notes, contidas no arquivo “EPenido.nsf”,
provenientes da pasta “Lotus\Domino\Data\Mail”, no dia 30/09/04, as 18:34 horas,
existe a mensagem encaminhada por Ana Carolina Siiva encaminhando anexo um
arquivo Word denominado “Lista.doc”. Esse arguivo € compreendido de 2 folhas e
apresenta uma {abela composta de 3 colunas (NOME, TELEFONE e
OBSERVAGOES), com 35 nomes relacionados dentre os quais alguns se acham
realgados por cor amarela. Logo abaixo dessa tabela estavam inseridos os dizeres
"Os assinalados em amarelo ja foram convocados.”, também realgados por cor
amarela. No final do arquivo, estao insendos nomes de advogados relacionados ao
nome Opportunity. Na coluna denominada "OBSERVAGOES”, nota-se que as
pessoas relacionadas na coluna “NOME" foram procuradas possivelmente pela
pessoa que enviou a mensagem eletronica para Eduardo Penido, no caso, Ana
Carolina Silva, com a finalidade de se obter informagfes acerca de determinado
assunto. Alem disso, nota-se também a inser¢gdo de nomes de advogados para os
clientes, estes, possivelmente, seriam os descritos na coluna “NOME", da citada
tabela. Pelas caracteristicas verificadas no referido documento, os signatarnios

constataram gue a maioria dos nomes existentes nessa tabela & a mesma que foi

divulgada na_internet e foram objeto de exame das empresas de auditoria Deloitte
Touche Tohmatsu e PricewaterhouseCoopers” (grifos nossos).

Dentre os documentos relacionados ao |nquénto Administrativo
CVM n? 08/01, ha correspondéncias em lingua estrangeira, datadas de -5/09/97,
enderegadas a LUIS ROBERTO DEMARCO ALMEIDA, “confirmandc a subscrigao
no valor de US$ 150.000 no subfundo Aggressive Equities, referente ao nimero
“1001213-368" (folha 77-1A) e US$ 350.000 no subfundo Brazilian Fixed Income
Derivatives, referente ao numero “10001213-368" (folha 78-1A) s&o procedentes,
porque os registros existentes na tabela “dbo_MOVIMENTO", do arquivo
CaptacacOFF_2004_01.mdb, da pasta “1°, corroboram tal afirmagiio mediante
procedimento de busca pelo numero “1001213".

No final do laudo, os peritos ressaltaram a existéncia de
registros relativos a uma tabela denominada “mutuo.mdl”, abrangendo o periodo de
31/12/98 a 27/10/04, totalizando a importancia de R$ 465.233.973,00.
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mutios nomes.xls

Com base nesta tabela & possivel visualizarmos a existéncia de
contratos de mutuos enire diversas empresas do mesmo grupo, inclusive
envolvendo as empresas financeiras como a OPPORTUNITY ASSET
MANAGEMENT LTDA., OPPORTUNITY EQUITY PARTNERS ADMINISTRADORA
DE RECURSOS LTDA., OPPORTUNITY EQUITY PARTNERS GESTORA DE
RECURSOS LTDA., OPPORTUNITY GESTORA DE RECURSCS LTDA, o que
caracterizaria a ocorréncia do delito previsto no artigo 17, da Lei n® 7.482/86, ja que
o controlador de fato de todas as empresas € o mesmo, ou, dependendo do objetivo
final pretendido, poderiamos vislumbrar a ocorréncia de ato de gestao fraudulenta.

Ha indicios de que estes contratos de muatuos sejam apenas
simulagdes com o objetivo de transferir recursos entre as empresas do grupo para
alguma finalidade especifica.

Em uma conversa interceptada entre ARTHUR JOAQUIM
CARVALHO e VERONICA DANTAS (em 21/04/2008, as 12:26:30hs), durante as
tratativas referentes a venda da Brasil Telecom, ela deixa bem claro que é uma
opgdo a utilizagao deste expediente: “ndo que eu ndo possa conseguir que alguém
fagca um muotuo com alguem”,

Segue audic e transcrigdo integral do didlogo:

Relatério 05/08 - STG:
audios\2196250888 20080421122630 1 7978620 wav

VERCNICA: Ol, ARTUR. Caiu, eu ndo estava conseguindo te ligar.
ARTUR: E, deixa eu te falar.

VERONICA: Diga. Eles estdo preocupados com a transferéncia do
dinheiro da HIGH LAKE.

ARTUR: E, al ¢ que acontece... .

VERONICA: E fazer um segundo (INAUDIVEL), néc resclve?

ARTUR: Peral, deixa eu dar uma sugestdo pra vocé que talvez seja
mais simples. Naquele dia que eu falei com vocd, vocd disse: Ah!
Talvez eu n3o tenha o dinheiro, ndo sei que e tal. 86 que essa
transagac vai ser liquidada na semana seguinte a nossa venda de
ARGOLIS na qual a gente recebe | da da da TELEMAR cenio e
cinglienta milhdes de ddlares pelo FUND. Entao eu gueria simplificar
{INAUDIVEL) um infernc, nds vamos ter que fazer um escrow aqui no
BRASIL, um escrow !4 fora e o contrato ja estd super complexo, o que
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a gente pode propor é ¢ seguinte, no momento em que transferirem a
redugdo de capital pra (INAUDIVEL) do BRASIL , a gente faz um
(INAUDIVEL) pro CITI e acaba tudo, um pagamento s& e mata tudo
de uma vez. Ele ja vai ter recebido o dinheiro da venda... .
VERONICA: O problema deles ¢ 0 qué, um dia de cambio?

ARTUR; N3o, ndc é um dia de cambio nio, o prohblema deles é ter
uma defasagem, sé iss0.

VERONICA: Mas qual a defasagem que teria se na hora que o
dinheiro entrar na TPFA, a TPFA

paga (INAUDIVEL).

ARTUR: Ai nds vamos ter que fazer um escrow de DEUTSCH BANK
vai ter gue mandar o cambio que é D1 ou D2, se vai (INAUDIVEL)... .
VERONICA: Ou DO.

ARTUR: Peral. N@o mas repare. mas vai pra TPFA do de
BERMUDAS que t4 sob o nosso controle, ndo tem escrow, que vai
pra HIGH LAKE, t& sob o nosso controle, ai tem que ter ¢ escrow [
de fora (INAUDIVEL).

VERONICA: Perai perai perai, deixa eu te perguntar ¢ seguinte: A
TPFA |14 de fora ela pode estabelecer uma conta que & um escrow, sb
que (INAUDIVEL) na conta do DEUTSCH BANK?

ARTUR: Mais que tem , que tem além disso tem a HIGHLAKE
também. Porque a HIGH LAKE?) também & parte. Ent8o vocd val
fazer uma confusfio enorme, se a gente puder fazer uma wiretransfer
de forma coincidente acaba o problema.

VEROICA: Mas eu nfio acho que ele va concordar com isso,

ARTUR: Eu acho que vai.

VERONICA: Nao, porque porque ele ta ele t& no meu risco de
qualquer maneira,

ARTUR: Néo, (INAUDIVEL)

VERONICA: E se o dinheiro entrar na minha conta e eu ndo pagar?
ARTUR: E é,é...eu ndo sei, VERONICA, mas 0,0,0... a gente pode até
discutir isso ai, mas ¢ que (JESSE?) estaria conversandos com
Koroclogos € isso. Entdc eu quero dar a ele uma oportunidade de
fazer, (INAUDIVEL), come o dinheiro vai terminar no FUND de
qualguer maneira, &, o fato de a gente ficar... .

VERONICA : N&o & de qualquer maneira, porque esse dinheiro & ©
outro dinheiro estdo indo para locais diferentes. Entendeu? N3o que
eu ndo pudesse congequir que alguém faca wim mutuo com
alguém, e resolver por ai. Mas eu acho dificil ele dizer que...se a
gente disser que é uma questio sé do tempo, porque nessa quesido
que vocé ta falando agora ele ficaria sem scrow nenhum. Entio a
unica Unica garantia que ele tem sou eu mesmo, de dizer que assim
que eu receber, eu vou pagar , porque pra ele, ...eu ndo aceitana.
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ARTUR: Ah, eu quero voltar a falar com proposta simples. Se nao
aceitar, tudo bem. Vai ficar complicado. Vai ter que ter scrow de TPFA
de BERMUDAS, um scrow TPFA de.. (INAUDIVEL)

VERONICA: Entdo, eu vou, eu vou, Vocé ta aonde agora?

ARTUR: Eu t6 aqui no LEONI mas td no celular.

VERONICA: T4 bom, deixa eu dar uma ligada pro KOROLOGOS
também.

ARTUR: Ta bom, entdo fale direto com ele, pode falar com ele.
VERONICA: E, eu vou ligar pra ele agora.

ARTUR: Ta bom.

VERONICA: Ta bom.

ARTUR: Ele ta no celular, viu?

FIM DO DIALOGO.

A partir do conteddo do laudo 1354/2008 — INC/DITEC/DPF foi
solicitada a elaboragéo de oufro laudo com nova quesitagao.

O laudo 1773/2008 - INC/DITEC/DPF conseguiu demonstrar
que alguns cotistas brasileiros do OPPORTUNITY FUND que foram indicados na
tabela acima permaneceram com valores investidos n¢ ano de 2003 e, com base
em informagdes fornecidas pela Receita Federal e BACEN, comprovou que 0s
valores néc foram declarados e que foram remetidos ilegalmente para o exterior,
havendo suspeitas da utilizagdo de doleiros.

Além disso, como resposta ao quesito 4, os peritos atestaram
que, de accrdo com a legislagdo vigente & época 0 OPPORTUNITY FUND, desde
sua formagao estava proibido de aceitar subscrig3o de cotas por clientes brasileiros.
Também havia proibigao contratual, uma vez que, por exigéncia imposta pela CVM,
constava expressamente do prospecto que as agdes néo poderiam ser vendidas ou
oferecidas @ residenies ou domiciliados no Brasil.

Com relagdo & proibig3o contratual imposta pela CVM, foi
destacado no iaudo que, desde o inicic do procedimento até o cumprmento da
exigéncia, passaram-se 23 meses, sendo que, neste periodo, o OPPORTUNITY
FUND recebeu, a titulo de subscrigdo, a importancia de US$ 613.433.124,69
(seiscentos e treze milh6es quatrocentos e trinta e trés mil cento e vinte e quatro
doélares norte-americanos e sessenta e nove centavos).

Ademais, restou claro o conhecimento dos administradores do
fundo da presenga de gquotistas brasileiros, uma vez que o controle dos clientes era
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feito por eles com a uiilizacdo de CPF e CNPJ, documentos essencialmente
brasileiros.

No laudo, os peritos mencionaram informagdes contidas no
procedimento 0301235328 do BACEN, que sera objeto de comentario no item 4.2.
desta representacao.

Diante de todas as informacdes apresentadas neste tépico,
resta claro o envolvimento dos administradores do OPPORTUNITY FUND no delito
de evasdo de divisas. Considerando que n&o ha noticia de que os valores detidos
por brasileiros estes valores tenham sido legalmente remetidos ao pais, & quase
certo que este fundo continue abrigando investidores brasileiros ilegalmente, razao
pela qual & necesséaria a realizagdo de busca e apreensio nos enderecos
vinculados ao grupo para obtengio de elementos atuais sobre a manutengéo dos
depésitos no exterior de quotistas do OPPORTUNITY FUND.

Tal suspeita também tem fundamento em um dos emails
interceptados, nos quais s&o solicitadas informagdes para “tomada de decisdo de
compra’ por brasileiro:

Relatdrio de emailivoip 08/ :

AssuntoFW, fundo

De"roberto loreh" <robertolorch@uol.com.br>
Data:Fri, 23 May 2008 16:38:23 -0300
Para:<frobalinho@opportunity.com.br>

Caro Frederico,

V(G poderia me indicar com quem posso obter as informagfes solicitadas abaixo?

Atenciosamente,
Roberto Lorch

From: roberto lorch [mailtorobertolorch@uol.com. br

Saent; Friday, May 09, 2008 2:30 PM

To: ‘frobalinho@opportunity.com.br’

Subject: fundo

Caro Frederico,

Como vai? Ve deve se recordar que nos encontramos em S&c Paulo més passado.

Estou precisando saber quais s80 os ativos que estfo no Fundo Opportunity Brazilian Agressive
Equities para tomada de decisdo de compra. Nao precisa ser exato (mesmo porgue acredito que deve
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sér uma informagao confidencial). Informacao geral por setor @ maiores posigbes ja me resolve. Vo
consague?

Um grande abrago,
roberto
ANALISE N°7

Trata-se de a-mail enviado por Roberto Lorch para Frederico Robalino, funclondrio do
Opportunity. Na mensagem Roberto Informa que encontrou-se com Frederico Robalfing, este
oclupante de ¢argo alto no Banco Opportunity, més passado em S30 Paulo e solicita
informacgbes sobre quais ATIVOS o Opportunity Brazilian Agressive Equlties (SUB FUNDO DO
OPPORTUNITY FUND) esta na carteira, pois precisa tomar uma decisio de compra (20 que
tudo indica investir nesta modalidade do Oppaortunity Fund), Robarto recela que a informagéo
se]a confidencial, porém, informa que tal solicitagio pode sar atendida de forma pgendrica.
Forte suapaita de oferta de cotas de sub fundos de fundos OFF-SHORE para brasileiros
residentas no Braslil.

Ainda sobre este tema, convém mencionarmos gue, segundo
informagdes obtidas na analise do HD (email I6tus notes com anexo que Adriana
Madureira enviou para Carlos Carnaval em 12/05/2004, as 12:57 hsza) e de
conversa interceptada no Relatério 03/08 — STG?, entre DANIELLE SILBERGLEID
e VERONICA DANTAS, existe um fundo nacional de nome LUXOR (LUXOR
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, CNPJ 73.835.250/0001-93), cujo
unico cotista seria o OPPOQRTUNITY FUND. Este fundo nacional pode estar sendo
utilizado para internar o capital de quotistas brasileiros com investimentos nao
declarados no OPPQRTUNITY FUND.

Na interceptacdo telemdtica conseguimos capturar email
contendo o prospecto atual do OPPORTUNITY FUND, bem como outros
documentos os quais possibilitaram identificar que os principais investimentos deste

* Dividendos Luxor{1}.x!s

*7 Diglogo entre Danielle Silbergleid, Verdnica Dantas ¢ HNI, em 30/03/2008, 3s 10:07:22hs
dudios\2] 9625 0888 30Dmar200 25 DANIELE SILBERGLEID e VERO way
Segue trecho relevante do didlogo:
DANIELE: E que o LUXOR (inaudifvel) nem colocado aqui como parte, (inaudivel) colocar o LUXOR como
parte, eu acho methor.
HNI: Sim, o LUXOR ¢ um fundo, ndo é isso?
DANIELE: E
VERONICA: LUXOR ¢ um fundo cujn dnico cotists ¢ 0 OPPORTUNITY FUND. Entdo de riovo, se a gente
puder colocar direta ou indiretamente o OPPORTUNITY FUND, gu pegaria LUXOR, pegaria 0 ABN, pegaria a
INE.
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fundo, em 31/12/2006, eram exatamente em empresas do préprio grupo, sugerindc
a possibilidade do uso de informagdes privilegiadas.

Segue abaixo o email com os comentarios da equipe de analise
€ 05 anexos:

Relatdrio de email/voip 08/2008:

Assunto:Opportunity Fund

De:Gabriefla Bouguere! <gbouquerel@opportunity.com.br>
Data:Fri, 2 May 2008 18:22:34 -0300
Para;<anthony.chiaverini@ubs.com>
CC:Bryan.Fairbanks@ubs.com

Dear Anthony,

Pleasa find below the information requested. The 2007 financial statements for Opportunity Fund were
not release yet. This should be released by the end of May. Eduardo Penido, the operational director
from Opportunity and | will have a meeting with Bruno Carvatho in S8o Paulo on Wednesday. Maybe
this is a good opportunity o make the call with you. Please let me know what do you think and feel free
to contact us in case you have any questions.

Thank You,

Maria Gabriella Rezende Bouquersl

Opportunity

Avenida Presidente Wilson 231/28 andar Centro
Tel; 5521-3804-3745

Fax: 5521-3804-3480

<anthony.chiaverini@ubs.com>
05/02/2008 03:58 PM

To <gbouquerel@opportunity.com.br>
cC <Bryan.F airbanks @ubs.com=>
Subject RE: Gabriella Bouquere! is out of the office.

Hi Gabnelia,

| just was told from Bruno Carvalho that you would like to open a ISDA/CSA for the Opportunity Fund,
before doing so, we would like the following information, additionaily we would like to schedule a call
with your CFO or COQ:

- Audited financials for 2006 and if available 2007

- Due diligence questionnaire

- latest company of investor newsletter with agsets, performance, etc.

- Investor presentation or marketing materials

Thank you.
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From: Gabrigila Bouguere! [mailto:gbouquerel@opportunity.com.br]
Sent: Wednesday, March 26, 2008 12:03 PM

To: Chiaverini, Anthony

Subject: Gabriella Boutuere! is out of the office.

| will be out of the office starting 03/14/2008 and will not return until 04/01/2008.
ANALISE N°2

Trata-se de s-mail enviado pela Gabriela Bouquerel, funciondria do Opportunity para Anthony
Chiaverini que é funcionério do UBS, nesta ambos estlio equacionando um “ISDA/CSA” para o
OPPORTINITY FUND, este ao que tudo indica signlifica a busca de um registro junto a I1SDA
{international Swaps and Derivatives Assoclation}, que seria uma instifui¢lo internacional que
atua no mercado financeiro organizando operagles financeiras, a sigla CSA, ao que tudo
inidica significa “Credit Support Documentation”, analisando o contexto geral seria uma busca
de registrar o Opporfunity Fund junto 2 ISDA para que este Fundo possa atuar segundo as
regras dessa Instituicdo, relativas a documentagdo necessédria para operagbes de crédito no
mercado financeiro internacional. Ao se analisar o ANEXO 2, este ¢ um MEMORANDO de
orientagdo dos investidores do Opportunity FUND, nele cabe destacar que fica explicitamente
vadado a investidor braslleiro a particlpagio no fundo “iN PARTICULAR, THE SHARES
CANNOT BE SOLD OR OFFERED TO RESIDENTS OR DOMICILED IN THE FEDERATIVE
REPUBLIC OF BRAZIL" (pag. 3). Neste sentido esta investigaciio jd encontrou provas objetivas
de que a presenga de cotistas brasileiros e residentes no Brasll é positiva. {L.ei 7.492 art. 4}
Consta também no ANEXO 3 o parecer de auditoria e analisando o0 mesmo percebe-se que o
Opportunity FUND tem como principais investimentos as seguintes empresas em 31/12/2008:

Argolis (TELEMAR indiretamentsj U$ 93 mithdes
Opportunity Zain (Brasil Telecom Indiretamente) US 61 milhses
PARCOM (BAHIA Futebol Clube Indiretamente) U$ 32 milhdes
Opportunity Invest 1l {iG Indiretamenta] U$ 8 milhdes
Opportunity GAMA U$ 7 milhdes

Os investimentoe acima foram evidenclados para contextualizar o inicio da cadeia socletaria
utitizada pelo Opportunity FUND para investir nas empresas FINAIS de forma indireta. Cabe
destacar que a empresa PARCOM encontra-se em fase de andlise pela pritica de gestio
fraudulenta por parte de seus gestores, quais sejam GRUPO OPPORTUNITY, por estar
anvolvida em um esquema de compra de contratos em mercados de balciio, operacido vedada
por gser criada jugtamente para burlar o investimenio direto nesses titulos pelo Qpportunity
Fund que 4 investidor estrangeiro, logo conforme demonstrado acima o Opporutnity Fund
investa Indiretamente controlanndo a PARCQOMe essa realiza sssas operagdes de compra no
mercado de balcdo. (Lef 7.482 arl. 4) ~

ANEXO 2 - anexos email\Prospecto - OPP FUND.pdf
ANEXO 3 - anexos emailANEXQ 3 - rel 08- 08 - OPP FUND.pdf

ANEXO 4 ~ anexos emailANEXO 4 - rel 08-08 - OPP FUND.pdf
ANEXO 5 - anexos emai EXO 5 - rel 08-08 - OPP FUND.pdf
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4, NOVOS INDICIOS DE CRIMES FINANCEIROS/LAVAGEM
DE DINHEIRO

4.1. OS NOVOS FUNDOS

O OPPORTUNITY UNIQUE FUND INC. ¢ um fundo criado nos
mesmos moldes do OPPORTUNITY FUND, ou seja, com estrutura de um fundo
guarda-chuva, com diversos sub-fundos, e investimentos no mercado de ag¢bes
brasileiro. Havendo grandes possibilidades de, nos moldes do que foi verificado no
OPPORTUNITY FUND, contar com clientes brasileiros, e mais, de estar sendo
utilizado para substituir este Uitimo, com a transferéncia dos ativos.

O UNIQUE FUND foi constituido em BVI. Em seu prospecto
consta como diretor a offshore OPPORTUNITY UNIQUE MANAGMENT LTD., como
gestor de investimento a offshore OPPORTUNITY PROFESSIONAL INVESTMENT
MANAGER INC. e como auditor a empresa PriceWaterHouseCoopers do Uruguai.

Este fundo foi objeto de dialogo interceptado via voip {(abaixo),
entre NORBERTO e representantes da empresa de  auditoria
PriceWaterhouseCoopers no pais. Nesta conversa, NORBERTO solicita que seja
feita uma auditoria pela Price do Uruguai, porque o fundo é offshore e a CVM os
“persegue”, e explica que ele é “um fundo livre, limpo®, sem gualquer relagdo com o
OPPORTUNITY FUND.

AT 39-2007\Auto de Transcricao 39 2007
23nov2007 12h08m47s 12min36seq.doc

AT 39.2007\2007-11-23  12-09-47 - 12 min 36 sec -
00000 0001622000000086.

()

N: Bom dia, NORBERTO, do OPPORTUNITY, tude bem?

JS: Tudo bem, gracas a Deus!

N: Deixa 0 CORREIA entrar na linha ai pra gente conversar.
EC: Ald!

JS: EDUARDO?

N: NORBERTOQ, SANTOS, agora estamos...formamos um trio.
JS: Exato!

N: Puxa vida, finalmente, hein?
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{risos)

EC: Até a TELEFONICA t4 nos..td nos..dificultandp. Vocé teve a
oportunidade de conhecer o SANTOS quando ele visitou ha dois anos
atras vocés?

N: Eu...eu acho que sim. E....

EC: gocé teve 14, SANTOS, com o DIAS, Nao foi?

JS: E.

EC: DIAS...e vocé conheceu 0 NORBERTO ou vocé...vocé teve com
a VERONICA nao & isso?

JS: Com a VERONICA e com 0 NORBERTO...

N: Nés estivemos juntos sim.

EC: Entéo ta certo, entdo ta certo! JA nos conhecemos,

N: Ja nos conhecemos.

(risos)

N: Tudo bem, SANTOS?

JS: Tudo bem, gragas a Deus, caminhando.

N: E...bom, o motivo da...acho que da nossa conversa...o0 EDUARDO
pediu até pra ligar, é com relagdo ao UNIQUE e a gente fazer a
auditoria dele no Uruguai. Eu nfo sei se vocd j4, vocé chegou a
comentar alguma coisa com ele, EDUARDO?

EC: Nio, ele ta. .els tA a par do assunto. O SANTOS, o JOAQ
SANTOS tem uma vantagem, que além dele ser o sdécio de risco e
qualidade, ele também & o meu sécio de qualidade especificamente
pro OPPORTUNITY, entdo...

N: Certo!

EC: ..ule ta a par desse assunto. O que...0 que a gente precisa pra
convencer os outros soécios da cadeia que aprovariam
esse...o88e..es8a emissdo do relatério pela PRICE Uruguai &
entender a esséncia ou motivagido de vocés para nio emitir pelo
Brasil, ,ja que a controladoria ainda esta aqui, ne, eu sei que ta sendo
transferida...

N: Sim,

EC: ...(inaudivel)...1d no Uruguai, mas ainda esta aqui ¢ a gente fez o
frabalho aqui mas que vocés tem uma, direiriz de nfc emitir na
PRICE Brasil.

N: E, nés na realidade n3c querfamos emitir na..na..no Brasil,
porque o fundo & “offshore” e vocés sabem como & a CVM com a
gente, como que & essa perseguigdo. Nao tem nada errado no fundo,
ta tudo certinhe, mas nds ndo queriamos ter o parecer dele de Brasil,
até porque nds ndo sahemos o que que pode... 0 que que pode sar
usado com relagdo a iss0 e...nd0 é nada especifico com relagdo &
PRICE ou com relagdo a Brasil, & mais no sentido de ndo sabermos o
que pode...o que a CVM pode querer achar disso, ou até dizer que é
fundo brasileiro. Essa coisa toda. Entdo era pra fugir disso, mesmao
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porque o fundo & de estrangeiros, é pra ser usado la fora, e ficaria
meio esquisito tar um parecer emitido no Brasil, entendeu? Por essa
confusdo toda que nds..e..que nds estdvamos meatidos e nfdo
queremos alimentar mais isso com um parecer de um fundo “offshore”
no Brasil. E estamos transferindo a contabilidade, a controladaria tudo
pro POSADAS...(inaudivel). A parte de catista ja é feita em
BERMUDAS e ta sendo transferida pra DUBLIN, no UBS. Entdo, o
problema é s esse. E s6 de...de n3o corrermos alguns riscos ai de
CVM nos...de CVIM querer perguntar alguma coisa.

EC: Mas a idéia oficial de vocés & n3o...esse relatdrio ndo sera
arquivado na CVM, né?

N: N3o, ndo seria, mas ela tena acesso a isso, t4 certo? Ela poderia
ver isso com um parecer emitido no Brasil,

JS: 86 te...(inaudivel)...um pouco. Quer dizer, eu..(inaudivel)...a
caracteristica do fundo, entendeu, algum componente especifico
relacionado aquele...a essas agdes todas que tem?

N: N3do, nenhuma. Ate por isso gue nds queremos deixa-lo
completamente livre, limpo e sem aparecer nada. Ele & um fundo
novo, & um fundo completamente independente do OPPORTUNITY
FUND, de qualquer outro...

JS: Fundo novo, vocé diz o que, foi constituldo esse ano?

N: N3o, ndo, ja tem uns trEs anos. Ele & independente do
OPPORTUNITY FUND e dos outros veiculos nossos,

EC: E, a decisdo de...(inaudivel}...em BERMUDAS tinha...tem algum
fator que influenciasse?

N: Nao, ndo, ndo conseguimos..é..ndo queriamos fazer em
CAYMAN, t4, e o UBS tinha em BERMUDAS, queriamos fazer com
um banco sério, um banco grande e fizemos com o UBS em
BERMUDAS e agora o BERMUDAS...é...0 processo la, eles ndo sfo
muito &geis. E um escritbrio muito pequeno, entdo nds estamos
levando pra DUBLIN.

EC: E, porgue 14 ndo tem nem exigéncia, né? Nao tem nem exigéncia
de arguivamenio. Te tinha...tinha te complementado, que nds ndo
temos mais escntério 14...em BERMUDAS, porque néo tem qualquer
exi%éncia de...por parte das autoridades monetarias de 1a.

N. E, & s0 pra néo ter o pareter do...no Brasilt de um fundo “offshore”.
E mais esse o nosso, o nosso pleito,

JS: Quem auditou...(inaudivel)?

N: Eu preciso até ver isso. Mas...¢...eu ndo sei nem se teve.. Eu t0, eu
to Ihe falando que ele tem uns trés anos, mas tem que confirmar is
direito.

JS: E, porque é uma questao que colocaria quem...quem auditou no
passado e se foi fora ou local, né?

N: N&o, local ndo foi. Ele ndo tem nenhum parecer dele no Brasil.
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JS. Nos chegamos a ver alguma coisa, CORREIA, nos anos
anteriores, naa?

EC: Nao, nag, ndo vimos. N3o vimos ndo.

N: Eu preciso até confirmar isso, se esse fundo...se nds tinhamos o
UNIQUE em ancs anteriores. Eu preciso confirmar isso. Ou se ele
comegou agora.

EC: Aham, & que vocés falaram com a gente que...

N: Eu acho que deve ter...(inaudivet)...alguma coisa assim.

EC: E, vocés falaram com a gente esse ano.

N: E, entdo eu acho que & isso. Fu acho que esse ano & que ele
passou a ser vendido pra...pra terceiros e precisa ter auditoria.

EC: Aham.

N: Eu preciso checar isso. Eu preciso checar isso.

EC: Ele ndo tava no nosso...no nosso radar no.

JS: E do ponto de vista...qua! é...qual & o perfil de clientes, de cotistas
desse fundo?

N: Olha eu nao sei, porque &...n&0 tenho, ndo tenho acesso, mas ele
é vendido pra bancos, por bancos |& na Europa. Acho que
basicamente na Europa.

EC: Vocés, nesse...nesse projeto, quais sao os bancos que ajudam
vocés, que trabalham com vocés? E o...

N: Eu ndo sei qual, mas o UBS & o que faz o sarvigo de cotistas, mas
ele pode captar por qualquer autro..ou diretamente pessoas e
empresas...é...ou através de outros bancos, nunca banco brasileiro.
EC: Aham, ta.

JS: E quam & que calcula o LiD desse fundo?

N: O proprio...o controle de colistas é o propric UBS.

EC: O BUTTER, é BUTTERFIELD, & isso0?

N: BUTTERFIELD é a conta dele, a conta comente dele & no
BUTTERFIELD.

EC: Sei, a parte de ..a parte de cotista & o UBS que faz?

N: E o UBS que faz.

EC: Ta.

JS: A ...(inaudivel)...t4 com a UBS ,ne?

N: Sim.

JS: Quem faz a parte...0...{inaudlvel)...disgo. o cdiculo da cota, a
valorizagdo...isso ta na...

N: Nés fazemos aqut.

JS: Vocés fazem internamente, né?

N: E, e tamas transferindo pro Uruguai, paor POSADAS.

JS: Uhum,

JS: E...o que a gente fala...{inaudivel)...se ele & um fundo novo, & que
o fundo novo d& mais argumentagao pra gente ai. E.
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N: Eu acho que & a primeira vez que nés estamos precisando de
parecar dele. Porque ¢stamos querendo...esse fundo vai ser...é...ou
esta‘ sendo vendido pra..pra quem ta aberto..e por isso que nos
precisamos ter..que ele precisa ser auditado..até pra que se
apresente o pargcer porque eu acho que BERMUDAS ndo exige
auditoria.

EC: N#o, ndo exige n&o.

N: E.

JS: E, o ponto & que se ele & um fundo novo, vocé v&, pega o
...(inaudivel)...dela e ja existe no passado, né, a gente tem que olhar o
saldo da abertura tambdm, a exposicio de...

N: Eu acho que isso foi othado, ndo foi CORREIA, desde 0 infcio
dele? Quer dizer, se nio foi, nds temos tudo aqui, & facil olhar, ta?7

JS: Uhum,

N: Mas a..a idéia, a idéia e essa. Eu precisana td checando
exatamente a data que ¢le comegou e...e...

EC: A data que voca ta falando, aberto né?

N: A data...a data em que eles foram abertos foi esse ano.

EC: Aham,

N: Mas ele comegou, el acho que hé uns dois ou trés anos airas.

JS E...

AT 40-2007\Auto de Transcngéo 40 2007

23nov2007 12h22m23s 05Smind3seq.doc
AT 40-2007\2007-11-23  12-22-23 - 05 min_43 sec -~
000000370000162300000000 wav

N: Quer dizer, todos os dados estdo aqui a disposigdo, eu garanto a
vocés, ndo tem nada de...tem nada errado nele, tudo...quer dizer, t4
tudo & mostra e...0 Unico objetivo da gente & esse, & nlo ter um
parecer aqui pra CVM ndo vir nos perturbar,

J5: Quanto a essa aspacto, quer dizer.. eu até considers do ponto de
vista que vocé {4 falando em fungédo dos outros...dos outros
exemplos, né?

N: Perfeito.

JS: Mas, eu ndo tenho visto, quer dizer, a gents tem emitido
refatdrios...é...locais, t4 certo, locais pra fundos ‘“offshore”, n&?.
Bastantes, inclusive, né? Sem...é...aqueles, da mesma forma que
esse, que ndo tlo regulados, né? E ndo tern tido nenhum tipo de, ou
pelc menos os nossos clientes ndo...

N: SANTOS, eu acredito que ndo tenha, mas é sé, é sb precaugio da
gente. Porque tem acontecido, a CVM tem feito exigéncias e algumas
colsas com a gente que ndo faz com outros, com outras instituigdes.
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As vezes até parece perseguicdo, entdo pra evitar a gente dar mais
alguma coisa ou colocar mais um pouco de, como se diria, lenha na
fogueira, nos...por isso nés estamos pedindo pra que a gente n3o
tenha ¢ parecer deie dado no Brasil. S0 por isso. N3o tem nada de
anormal.

JS: Do ponto de vista de..(inaudivel)..o que vai provaveimente
ocormer taivez o (inaudivel)...}d no Uruguai queira vir ao Brasil pra
efetivamente conversar, entender, porque do ponto de vista...do ponto
de visia o0 “manager” tj tudo aqui, né?

N: Eu ndo veria o menor problema nisso.

JS: T4,

EC: E de faio, quer dizer, ohando pro futuro, o “accouting”
(cantabilidade-inglés) vai ta |4, o “managing” (gesldo-inglés) vai
continuar aqui, 14 certo?

N: Sim. Sim,

EC: E igso?

N: Otha, tecricamente vai ser tudo la fora, o que nds vamos...o que &
feito agui & a...0 "managing” {gestlo-inglés) do fundo & I4, aqui & a
gestdo, gestdo da carleira.

JS: E, exato. Sem pensar o *managing” do ponto de vista...

N: Ah, ia, ndo é o administrador. Tem o administrador & tem o gestor.

EC: E o gerenciamento dos recursos.

N: E, ai & aqui.

JS: Ok. Bom, eu vou...eu vou colocar...{inaudivel) e ver com a ANA,
quer dizer, a ANA ta fora, né, ela ta voltando na segunda-feira...

N: Cerlo.

EC: T4 e eu..a gente fica com uma resposta pra te dar, o sequinte:
quandd € que o fundo foi constituide e se ele foi auditado nos anos
anteriores, porque acho que nao foi.

N: Eu tenho...ndo, ndo foi. Nao foi.

EC: Aham. Eu confirmo o que que a gente fex , é...como.. titulos e
valores mobilidrios @ mais facil pra gente cobrir saldos iniciais, né?
Isso...iss0 eu vou confirmar com o FRED o que que a gente fez nesse
sentido, ta?

JS: Tem que checar também o moativo pelo qual ndo era auditado e
por que passou a ser.

EC: E, eu acho...iss0...eu acho que essa informagio, NORBERTO,
vocé pudesse...pudesse passar pra gente.

N: Repete, por favor, qual 87

EC: A partir do momento, é...0 que qus faz ele ser auditado? E po
que voces...

N: Ah, t4 bom. Ta bam.

EC: E al vacé confirma a data que ele passou a recsber cotista.
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JS: E..ele...deixa eu entender uma coisa, ele vem via ...(inaudivel)...ou
ele vem direto pra ca?

N: Ele vem direto.

JS: Vem direto?

N: Vem.

EC: E o que que passa no Uruguai, NORBERTO?

N: Por enquanto nada.

EC: N&o tem uma empresa de passagem no Uruguai?

N: E, mas, eu ndo sei se é pra ele. Eu acho que e do...

EC: E, ndo, é pra ele sim.

N: E pra ele entdo? Entdo t4, entdo...tem uma empresa no Uruguai,
tem uma empresa no Uruguai, que é da empresa la de...é...14 de fora,
essa empresa compra cotas ou agdes la da empresa do Uruguai e ela
que aplica na bolsa aqui.

JS: Uhum. Ta ok.

EC: Quer dizer, agora ficaria tudo la?

N: Agora ficaria tudo la.

EC: Ta bom.

N: Eu vou checar isso, eu tenho a impressao que eles...que eles...que
é simplesmente porque nés queremos que...que...&...aberto a varios
clientes e que possa..que a area comercial la dos outros bancos
tenha inclusive parecer de auditor pra poder apresentar pros seus
clientes la.

EC: Aham.

N: Mas eu checo isso entdo, e...e eu te passo o dado.

EC: Ta bom, ok.

N: Ta bom? AQualquer coisa, qualquer duvida, quer dizer,
qualquer...eu s6 quena deixar claro isso...0 pleito é exclusivamente
por isso. E s6 por precaugao.

EC: Entendi, entendi.

N: Ta?

EC: Ta bem.

JS: Beleza!

N: Entdo ta bom.

EC: NORBERTO, brigada.

N: Eu te...eu te ligo, ta bom? JOAO, um abrago.

EC: Aguardo, aguardo. JOAQ, a gente se vé hoje & noite.

JS: I1sso, um grande abrago. Tchaul

EC: Tchau!

Seque abaixo arquivc de Power point (anexc contabil 9 do
relatdrio de email/voip 09/08) com apresentagio deste fundo em lingua inglesa:
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anexos emaifMANEXO 9 - rel 09-08.pot

Apesar de ser um fundo offshore e sua sede ser no exterior (nas
lthas Virgens BritAnicas — BVI), seus diretores (DORIO FERMAN e EDUARDO
PENIDO, conforme certificate of incumbency anexo aos emails) sdo brasileiros e, na
ocasido da abertura da conta no UBS das Bahamas (aproximadamente fevereiro de
2008), todos os papéis foram assinados no pais, inclusive o cartdo de assinaturas
da conta, conforme podemos ver no email e anexos abaixo:

Relatdriao de emallivaip 06/08:

Assunto:RE: Conta Bahamas

De:Renata Fiuza <rfiuza@opportunity.com.br>
Data:Wed, 13 Feb 2008 10:21:02 -0300
Para;<isabela. Rebetio@ubs.com>
CC.internationalDesk@opportunity.corn.br

Qi Isabela,

Segue o Certificate of Incumbency do Opportunity Unique mais atualizado. Serd que conseguimos
acelerar o processo de abertura da conta?
QObrigada!

Atenciosamente,

Renata Fiuza

Oppaortunity

Awv. Presidente Wilson, 231 - 28° andar
Tel: +565 21 3804 3856

Fax: +55 21 3804 3480

<lsabela.Reballo@ubs.com>
(1/08/2008 07:29 PM

To <ghbouquerel@opportunity.com.br>
cc <internationaiDesk@opporiunity.com.br>
Subject RE: Conta Bahamas

Sim, ja estou em contatn direto com eles para resolver isso.
Obrigada,

isabela Rebello

UBS Pactual

Praia de Botafogo, 501 - &° andar
22250-D40 - Rio de Janeiro - Brasil
Telefone: +55 21 3262-8831
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